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a tasa de desempleo en Estados Unidos
Lalcanza en la actualidad la cifra de un

10,2%, situacion que preocupa a la Re-
serva Federal (Fed) y que la obliga a tomar
medidas para reducirla.

Asi, existe la probabilidad de que las tasas
de interés se mantengan en el rango actual del
0,00% - 0,25%, por un periodo mas de tiem-
po. Sin embargo, la Fed no aclara al mercado
cémo contrarrestara los riesgos asociados a
este tipo de politicas, entre ellos la inflacién.

Esta politica, en caso de ser efectiva por
parte de la Fed, tiene un impacto directo en
Costa Rica: por un lado abre la posibilidad de
que los rendimientos en d6lares puedan tener

Tasas en colones
aun sin presion

torno a que las tasas de interés en colones se
mantengan relativamente bajas, pero la pre-
sion del alto déficit fiscal que se debe enfren-
tar el préximo afio —se estima que superard
¢l 4% del PIB—, puede atentar con la condi-
cién econémica que se vislumbra.

En Costa Rica, la tasa de desempleo se
ubica en el 7,8%, por encima del promedio
histérico de la uiltima década. Queda de tarea
a las autoridades monetarias y fiscales definir
en los préximos dias cudl serd el objetivo para
el préximo afio: si reducir la tasa de inflacion,
la tasa de desempleo o la volatilidad del tipo
de cambio, temas muy comentados en las di-

Ante niveles bajos de inflacion y
devaluacion, las tasas de interés en
colones tienen espacio para ubicarse
en niveles cercanos a los dos digitos,

probablemente sin alcanzarlos

alguin ajuste a la baja; por otra parte, alen-
taria el ingreso de capitales al pais, dadala
situacion externa y las buenas condiciones
que ofrece Costa Rica para la inversion.

De suceder esto, se hard manifiesta una
tendencia a mantener el tipo de cambio
por debajo del techo de la banda cambia-
ria. Por el exceso en oferta de délares, la
devaluacién del colén tenderia a ser me-
nor.

Posiblemente la inflacién sera mayor a
la actual, pero no superara los dos digitos.

Ante niveles bajos de inflacién y de-
valuacion, las tasas de interés en colones
tienen espacio para ubicarse en niveles
cercanos a los dos digitos, probablemente
sin alcanzarlos.

Por lo tanto, existen expectativas en

ferentes columnas de los diarios de circulacién
del pais.
En el mercado todavia existe incertidumbre

acerca de los rendimientos, algunos analistas

esperan una correccion a la baja, mientras otros
anuncian un repunte.

En el corto plazo, tomando en cuenta que el
Banco Central ha indicado que la cantidad de
billetes y monedas sufrird un incremento del
40% para fin de afio y que le tomara por los me-
nos tres meses absorber el excedente, habra pre-
sion a la baja en las tasas de interés en colones.

Si a lo anterior sumamos la caida del tipo de
cambio ocurrida por los pagos de fin de aiio, la
reduccién de intereses estard presente en el cor-
to plazo. La sostenibilidad de estas dependera
del comportamiento de la politica fiscal, mone-
taria y cambiaria para el préximo periodo.



