e Estudio destaca crecimiento en tasas de interés

LIQUIDEZ SE QUEDA CORTA ANTE DEMANDA DE CREDITO

Cambics en la liquidez total y saldoe de crédito al sector privado en términos reales
(20065 - 2011)
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Segtin la investigacidn sobre desempeiio de la economia para el primer trimestre de 2012, se estd
dando un aumento en los créditos y la poca liguidez provoca el incremento en las tasas de inte-
rés.
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as politicas del

Banco Central

para controlar el

flujo de caja y evi-

tar un abuso den-
tro del sistema financiero tie-
nen su efecto, ya que al darse
poca liquidez estd provocan-
do movimiento al alza en las
tasa de interés.

Esta es una de las obser-
vaciones del estudio "Pro-
néstico del Desempeiio de la
. Economia Costarricense para

el primer trimestre de 2012",
elaborado por el Instituto de
Investigaciones en Ciencias
Econémicas de la Universi-
dad de Costa Rica.

Entre los factores que se
estima presionarén al alza es-
t4 el mayor nivel de inflacién,
la demanda de crédito y el
creciente déficit fiscal, en el
contexto de una polltlca mo-
netaria restrictiva.

"Esa presion se generaria
mas bien en el sector finan-
ciero, ante la politica mone-
taria restrictiva y el estruja-
miento que causa el déficit

ﬁsc#l. Cabe notar que la li- |

quidez total no ha aumentado
en términos reales durante los

dos dltimos afios", explicé

Rudolf Liicke, coordinador
de la investigacion.

En cuanto a las estimacio-
nes, de darse una politica me-
nos restrictiva a lo largo del
afio, la presion al alza en las
tasas de interés seria menor.

EVOLUCION

La evolucion de la Tasa
Bisica Pasiva (TBP) ha fluc-
tuado en el rango entre el 7%

y el 8,5% desde finales de
2009 y mostrado un compor-
tamiento estable.

Los incrementos observa-
dos en las iltimas semanas en
la tasa bésica posiblemente

“se deben al menor crecimien-

to real que han registrado
los depdsitos en el sistema
bancario desde mitad de afio
anterior.

Para el primer trimestre de
2012 se augura una tasa de
interés entre 8% y el 9%, de-
pendiendo de la evolucion de
la liquidez y la situacién en el
déficit fiscal.

"Uno de los motivos que
genera un incremento en la
tasa de interés son: crecimien-
to de la liquidez real bastante
bajo y que se sumaria al nulo
crecimiento en 2011, mien-
tras que los saldos reales de
crédito al sector privado au-
mentaron", destacé Liicke.

Para el investigador se de-
be analizar la posibilidad de
flexibilizar y aumentar la tasa
bésica, para evitar un disparo
en las tasas de interés, pese
a ello, las estimaciones no
sefialan un aumento agresivo
para el 2012.



