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RÉGIMEN OBLIGATORIO DE JUBILACIONES COMPLEMENTARIAS

Fondos de pensiones con leve recuperación de
rentabilidad
 Rendimiento histórico subió del 3,55% en noviembre al 3,71% en enero
 Influye la desaceleración de la inflación, comentó Superintendente

PATRICIA LEITÓN | pleiton@nacion.com

Después de año y nueve meses de caer, la rentabilidad de los regímenes
de pensiones registró un leve repunte en diciembre y enero pasados.

Por ejemplo, la rentabilidad histórica real del régimen obligatorio de
pensiones (ROP) complementarias pasó del 3,55% en noviembre al
3,61% en diciembre y al 3,71% en enero.

Diciembre y enero son los primeros meses,
desde febrero del 2007, en los cuales la
rentabilidad histórica real del mes es un poco
mayor que la del mes anterior.

El régimen obligatorio de pensiones es un sistema de capitalización
individual (en que cada persona tiene su cuenta). De estos fondos saldrá
una segunda pensión para los trabajadores, adicional a la del Régimen
de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense de Seguro Social.

Actualmente el ROP tiene 1,7 millones de afiliados y administra cerca
de $1.617 millones.

Al dividir el monto del dinero administrado entre el número de afiliados
se obtiene un valor cuota, que es valor promedio de la participación de
cada uno en el fondo. El aumento o disminución del valor cuota es la
rentabilidad.

La rentabilidad histórica real indica el rendimiento generado por el
fondo por encima de la inflación desde su creación (en junio del 2001)
hasta el último mes de interés, por ejemplo, enero del 2009.

También en los otros regímenes de pensiones, como el voluntario y el
Fondo de Capitalización Laboral, la rentabilidad histórica real muestra
una recuperación.

Factores que influyen. Javier Cascante, superintendente de pensiones,
explicó que en los rendimientos de los fondos influyen varios factores.

Uno es la inflación. “En la medida en que la inflación disminuye, los
rendimientos reales tienden a mejorar, y esto es lo que se ha observado
de noviembre hasta la fecha”, comentó.

También influyen las tasas de interés nominales (las que las entidades
publican). Conforme las tasas aumentan, mejoran los intereses que se
reciben por las inversiones nuevas que se van realizando, y esto mejora
la rentabilidad.

Sin embargo, el incremento en las tasas también afecta el precio de los
instrumentos ya adquiridos pues, como esos instrumentos tienen tasas
faciales (las pactadas originalmente) más bajas, su precio disminuye en
el mercado, y esto afecta la rentabilidad.

Otro factor que impacta es la variabilidad del tipo de cambio. “Esto es
relevante si hay inversiones en diferentes monedas. A modo de ejemplo,
si hay una devaluación del colón con respecto al dólar y el fondo de
pensiones tiene inversiones en dólares, esa proporción del portafolio se
ve favorecida en cuanto a rentabilidad”, comentó.

Otro factor es el grado de diversificación del fondo (a más
concentración en pocos instrumentos financieros, mayor es el riesgo) y

Actualmente hay nueve operadoras. Alejandra Madrigal
atendió a Marielos Roldán en IBP Pensiones. Archivo
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el entorno económico local e internacional.

El Superintendente de Pensiones consideró que este año influirá en un
forma muy importante el “impacto de la crisis internacional en nuestra
economía, por su incidencia en el tipo de cambio, la inflación y,
posiblemente, las tasas de interés.
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