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Pese a buenas expectativas, Central advierte de posibles
alarmas

Economia creceria un 6,3% este aino

* La revision del programa monetario de medio periodo confirma
meta de inflacién y el traslado a la flotacion administrada del
colén

Wilmer Murillo
7127/2007

Un crecimiento de la produccion de un 6,3%, en vez del 5%
previsto, es el augurio que existe para la economia costarricense
este afio.

En el primer semestre las exportaciones apoyaron la produccion
con un aumento del 15%, pero también se observé un significativo
repunte de la demanda interna.

Esta mejora ha tenido un impacto positivo en las condiciones de
vida, que se ha reflejado en el crecimiento del 7% en el nimero de
trabajadores registrados ante el Seguro Social en los Ultimos seis
meses, asi como un aumento en los salarios reales reportados de
un 1,7%, lo que permite un mayor consumo interno.

No obstante que algunos sectores se muestran pesimistas en que
se cumpla la meta de inflacion del 8%, el Banco Central mantuvo
Sus previsiones respecto a esta variable para este afio y el préoximo.

Esta decision la sustenta el Banco Central en que los distintos
indicadores macro muestran un buen desempefio.

Por otra parte el Central enfrentara las presiones por disminuir la
emision que se esta dando por las compras de dolares que hace
para sostener la banda inferior.

El Banco Central esta pagando un 6,5% por operaciones con
bonos, pero recibe a su vez un 5,5% por la colocacién de dolares
en el exterior.

Anteriormente, esa diferencia era mayor y mas costosa. Para
reducirla ain mas planea en los préximos nueve meses introducir
cambios en sus mecanismos de captacion.

En esta area el Central espera la aprobacion de un proyecto de ley
para capitalizar la entidad, lo cual reducira sus pérdidas.

Como resultado no se modificara el sistema de bandas cambiarias
para bajar el piso inferior, anuncié Francisco de Paula Gutiérrez,
presidente del instituto emisor.

“Reafirmamos el objetivo de consolidar este esquema como un
paso previo a la flotacién administrada”, sefiald.

Pese a que la economia tendra un buen afo, Gutiérrez admitié que
hay algunas alarmas. Entre otras cito la inestabilidad en el precio
de los combustibles y otras materias primas como los llamados
“comodities”.

Todos esos productos (petréleo, maiz, zinc, plata) son importados
por Costa Rica e implican un deterioro de los llamados términos de
intercambio (relacion entre los precios de las exportaciones y los de
las importaciones).

Asimismo, el Central pondra atencion a la expectativa de inflacién
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superior a las metas, la incubacion de posibles presiones

inflacionarias provocadas por el exceso de consumo interno que
eventualmente incidiran en los componentes no transables de la
economia, es decir, los que se producen y se venden localmente

La concentracion de recursos de alta liquidez y fondos que podrian
canalizarse hacia el financiamiento del gasto son otros elementos
que estarian prendiendo luces de alarma en el tablero econdémico.

Estos elementos conduciran eventualmente a generar problemas al
sistema financiero marcado por un exceso de crédito otorgado, en
algunos casos con mas laxitud, dijo Gutiérrez.

Esto preocupa a las autoridades econodmicas desde el punto de
vista de la calidad de las carteras de crédito de los bancos, pues si
las tasas empiezan a subir o la produccién se detiene, podrian
tener problemas de morosidad.

Aunque el déficit en cuenta corriente es de un elevado 5,2% del
Producto Interno Bruto, el Banco Central sostiene que se esta
financiando con inversién extranjera directa que a su vez permite al
pais mantener un adecuado nivel de reservas monetarias.
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