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REGLAMENTOS

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Resolucion N® 6-DI-AA.—San José, a las diez horas del dia treinta
de noviembre de dos mil uno.

REGLAMENTO SOBRE EL PAGO DE LOS GASTOS
DE LOS PARTIDOS POLITICOS

La Contraloria General de la Repiblica, en acatamiento a lo
dispuesto por el titulo décimo, capitulo tnico del Cédigo Electoral, emite
el siguiente Reglamento sobre el Pago de los Gastos de los Partidos

Politicos.
CAPITULO I
Disposiciones generales

Articulo 1°—La Contraloria General de la Replblica fiscalizaré los
gastos de los partidos politicos, cuando lo estime necesario. Dichos gastos
deberdn ajustarse a lo establecido en la Constitucion Politica, el Codigo
Electoral, este Reglamento y el Reglamento que promulgue el Tribunal
Supremo de Elecciones.

Articulo 2°—Sélo son justificables para efectos de la contribucion
estatal a los partidos politicos, los gastos relacionados con actividades de
organizacion, capacitacion, direccién, censo y propaganda, segin las
definiciones que al efecto dicte el Tribunal Supremo de Elecciones.

Articulo 3°—Para el reconocimiento de los gastos de propaganda
electoral, las empresas que presten los servicios de propaganda, deberdn
estar debidamente inscritas en el Tribunal Supremo de Elecciones.

Articulo 4°—La propaganda que efectiien los partidos politicos en
los medios de comunicacion escritos, la radio y la television, debera estar
aigstada a los limites de espacio y tiempo que defina la Ley.

f'. Articulo 5°—Para efecto de que le sean reconocidos los gastos que
1<#icen los partidos por concepto de propaganda, éstos deberdn presentar
como parte de los justificantes, los recortes de las publicaciones por ellos
ordenados en los diarios nacionales. Asimismo, las facturas por uso de
radio y television deberan consignar siempre el dia, la fecha y la hora en
que el servicio se presto en cada oportunidad, asf como el nimero de cuiias
transmitidas y la duracién de cada una. Dichos documentos deben ser
archivados y remitidos de conformidad con lo que establece el articulo 24
de este Reglamento. Debe llevarse, ademés, un registro auxiliar para los
gastos de propaganda por radio, television y periédicos respectivamente,
en los que se consigne la informacion que se detalla en los formularios
Nos. 12, 13 y 14 del anexo N° 1.

Articulo 6°—Los partidos politicos deberan informar, siete meses
antes del dia de las elecciones, a la Contraloria General de la Republica,
mediante certificacion del Registro Civil o por medio de certificacién
notarial, sobre la integracién de su Comité Ejecutivo Nacional o
Provincial, asi como sobre cualquier modificacién del mismo.

CAPITULO 11
De los libros y registros

Articulo 7°—En el libro de actas, debidamente legalizado por el
Tribunal Supremo de Elecciones, se consignaran, en forma cronoldgica,
los acuerdos tomados por el Comité Ejecutivo Nacional o Provincial y
cada acta debera ser Hfmada por quien preside, conjuntamente con el

seasetario.
17 Articulo 8°—Fn los libros de contabilidad, debidamente legalizados
el Tribunal Supremo de Elecciones, se registrardn, diariamente, en
forma clara y precisa, las operaciones y transacciones que efectie el
partido politico.

En el caso de que se lleve la contabilidad por medios electrénicos,
podra efectuarse un asiento resumen mensual. A estos efectos se regiran
también por el sistema de contabilidad disefiado especialmente para los
partidos politicos, de conformidad con el Manual de Cuentas, dictado por
esta Contraloria (Anexo N° 1). Deben llevarse actualizados, como
minimo, los siguientes libros y registros: diario general, mayor general y
auxiliares para deudores, acreedores, activos fijos y gastos.

Articulo 9°—Debe establecerse un registro de cheques para cada
cuenta corriente, en donde se consignen todos los cheques girados v
anulados, en forma consecutiva (ver formulario N° 7), ademas, se debe
llevar un registro de contratos conforme con lo estipulado en el capitulo V1
de este Reglamento, debiendo especificarse en este ultimo registro: objeto
del contrato, fecha de suscripcion, partes, vencimiento de las obligaciones,
monto, tipo de interés si lo hubiere y periodo de pago (ver formulario N®
10). Cada agrupacion politica debe llevar un Registro de Bonos, el cual
debe consignar al menos la informacién que se detalla en ¢l formulario N°
9 de este Reglamento.

A su vez, todo partido politico debera llevar también un registro,
ordenado alfabéticamente, de los proveedores de bienes v servicios con los
que contrate por montos superiores a ¢500.000,00; en este registro se
consignara, para cada suplidor, la siguiente informacién: nombre,
direccidn exacta, nimero de cédula juridica o de identidad, segiin
corresponda; teléfono, y tipo de bienes y/o servicios suministrados. Ver
formulario N° 11.

Articulo 10.—Mediante acuerdo del Comité Ejecutivo de cada
partido, se designard la persona o las personas que podran comprometer
los fondos de la agrupacién politica. El partido debera conferir poder
general o poder especial a las personas autorizadas para comprometer
dichos fondos, por medio de escritura pablica.

{
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El documento en que se otorga dicho poder, dctlieré Jenvia.rse ala
Contraloria General de la Republica, en los ocho dias siguientes a la fecha
en que el Comité Ejecutivo tomé dicho acuerdo, y proceder de la misma
manera cada vez que se produzca una variacion.

CAPITULO 111
Del presupuesto

Articulo 11.—En materia de presupuesto, los partidos politicos
quedarén sujetos a lo que dispone el articulo 176 del Cédigo Electoral y el
Reglamento que emita el Tribunal Supremo de Elecciones.

Articulo 12.—EI presupuesto de los partidos politicos debera incluir
gastos (nicamente enmarcados dentro de los conceptos de organizacién,
capacitacion, direccion, censo y propaganda, desglosados de acuerdo con
las subcuentas establecidas en el Manual de cuentas dictado por la
Contraloria General de la Reptiblica. (Ver Anexo 1).

CAPITULO IV
De la cuenta corriente bancaria

Articulo 13.—Cada agrupacion politica deberd abrir una o varias
cuentas corrientes bancarias a su nombre, Dichas cuentas funcionaran bajo
el sistema de cheque comprobante y deberdn contar con dos firmas
giradoras mancomunadas de los miembros del Comité Ejecutivo del
partido, quienes tendran la obligacién de velar porque en cada cheque
emitido por ellos se haya tachado la leyenda “al portador”.

El Comité Ejecutivo, si lo considera necesario, mediante el acuerdo
respectivo, podra designar hasta tres personas adicionales para firmar los
cheques que emita el partido. Copia certificada de ese acuerdo debe
comunicarse a la Contraloria General de la Repiblica, en los ocho dias
siguientes a la fecha en que se tom6 dicho acuerdo.

Articulo 14.—Para el reconocimiento de los gastos con cargo al
aporte estatal, el partido deberd cancelar esos montos por medio de una
cuenta corriente bancaria, excepto los que corresponda pagar por caja
chica, de conformidad con lo establecido en el articulo 20, inciso b) de este
Reglamento. Ademds podran cubrir sus gastos con bonos emitidos por el
propio partido.

Cuando se cancelen bienes y servicios con bonos se debe utilizar el
formulario N® 17 denominado “Recibo por la entrega de bonos como pago
por la prestacion de bienes v servicios”.

Articulo 15.—Las cuentas corrientes bancarias deben conciliarse
mensualmente, por parte del partido politico, conforme se reciban los
estados de cuenta.

CAPITULO V
De los gastos y desembolsos

Articulo 16.—Se entenderd por “comprobante” todo documento
emitido por el propio partido y, por “justificante” el que proporcionan los
distintos proveedores de bienes o servicios.

Unicamente se aceptara prueba documental para la comprobacién
de los gastos, la prueba testimonial serd admitida solo como complemento
de la documental, de conformidad con el articulo 351 del Cddigo Procesal
Civil.

Articulo 17,—Todo gasto reembolsable a través del financiamiento
del Estado deberd ser respaldado mediante justificante, el cual debe
cumplir los siguientes requisitos:

a) Que sea documento original, debidamente autorizado por la
Administracion Tributaria, excepto los casos previstos en el articulo
11 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta.

b) Que esté debidamente cancelado y extendido a nombre del partido,

¢) Que consigne el nombre de la persona fisica o juridica que
suministro los bienes o servicios al partido.

d) Que detalle los bienes o servicios suministrados a la agrupacion
politica que los paga.

e) Que haya sido pagado conforme con lo dispuesto en el articulo 20
de este Reglamento.

f) Que indique el recibido conforme de los bienes y servicios, por
parte de un funcionario autorizado para ese proposito, quien
consignara su nombre, firma y nimero de cédula.

g) Que indique el nimero de la cuenta contable de acuerdo con el
Manual de Cuentas citado en el articulo 8° de este Reglamento.

h) Que la naturaleza del gasto corresponda a las actividades politico-
electorales que, segiin este Reglamento, se pueden financiar con el

aporte estatal.

i) Todo justificante o comprobante debe indicar la leyenda
“Cancelado mediante cheque N° | de Fecha o bonoN°.  de
seric N° _segtin corresponda.

Articulo 18.—El uso del comprobante, a que alude el articulo
trasanterior, para justificar gastos, solo serd aceptado en casos muy
especiales en que, por la naturaleza de la erogacion, resulte imposible la
presentacion de justificantes, a criterio de la Contraloria General de la
Republica.

Dicho comprobante debe cumplir con los siguientes requisitos:

a) Que sea un documento original, debidamente prenumerado y con el
membrete del partido.

b) Que se consigne el nombre y firma de la persona que recibié el
dinero, nimero de cédula, nimero de teléfono y la direccion.

¢) Que se detalle claramente los bienes o servicios adquiridos por el
partido y la fecha en que se adquirieron.



Pig 32

La Gaceta N° 236 — Viernes 7 de diciembre del 2001

d) Que indique el recibido conforme de los bienes o servicios por parte
de un funcionario autorizado del partido, quien consignara su
nombre, firma y nimero de cédula.

e) Que indique el nimero de cuenta contable comespondiente, de acuerdo con
el Manual de cuentas citado en el articulo 8° de este Reglamento.

Articulo 19.—Tanto los justificantes como los comprobantes deben
presentarse sin alteraciones, borrones, raspaduras o cualquier otro
elemento que dé lugar a dudas sobre su autenticidad y procedencia o a
interpretaciones erroneas.

Articulo 20.—Todo desembolso que realicen los partidos politicos
debe estar autorizado por un funcionario facultado para comprometer los
fondos de la agrupacion politica, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 10 de este Reglamento, y respaldado con una orden de pago en la
que se indique el beneficiario, monto y concepto del egreso. Los
desembolsos deben efectuarse en la siguiente forma:

a) Mediante el uso de cheque comprobante cuando se trate de sumas
superiores a ¢150.000,00. Estos cheques deberdn ser girados a
nombre de los proveedores de los bienes y servicios, por lo que no
seran reconocidos los gastos del partido que sus dirigentes,
empleados o partidarios cancelen en forma personal o con adelantos
de dinero de la agrupacion politica.
En todos los cheques emitidos deberd tacharse la leyenda al
portador. En ningtn caso la firma de recibido conforme en el cheque
comprobante, por parte del beneficiario, sustituye los justificantes o
comprobantes necesarios para respaldar el gasto.
En efectivo por medio de los fondos de caja chica, cuando el
desembolso sea igual o inferior a ¢150.000,00.
¢) Por medio de bonos de la Campaiia Electoral, de conformidad con
lo establecido por el articulo 14 de este Reglamento.

Los partidos politicos imprimiran sus propios formularios de
cheques comprobantes con original ¥ dos copias como minimo; una de
estas se agregard al justificante respectivo v la otra se archivard en orden
numérico. En el cheque comprobante deberd anotarse el detalle de las
cuentas afectadas y la razén del desembolso.

Articulo 21.—El funcionamiento de las cajas chicas se regira de la
siguiente manera:

a) Fl partido politico establecerd las cajas chicas de fondo fijo que
estime necesarias, las cuales estardn bajo la responsabilidad de una
persona encargada.

b

b) Todo anticipo de caja chica deberd ser hecho con un vale autorizado
por la persona designada para ello. Una vez realizado el gasto, la
persona que lo ejecutd retirard el vale simultineamente contra la
entrega del justificante.

c) Toda suma girada por caja chica debera contar con el
correspondiente justificante o vale de caja chica.

d) Los reintegros a caja chica deberan hacerse con base en los

respectivos justificantes y comprobantes para lo cual se emitird un

cheque girado a nombre del encargado de la caja chica. En dicho

cheque sélo se consignard como detalle: “Reintegro a Caja Chica™.

En todos aquellos casos en que por su lejania se dificulte realizar los

reintegros de caja chica en la forma descrita, el partido podra

efectuar los reintegros por medio de transferencias bancarias de
fondos, a nombre del encargado de la misma, siempre con base en

la presentacion previa de los respectivos justificantes y

comprobantes.

¢) Todo documento pagado por caja chica tendrd un sello que diga

“cancelado por caja chica”, indicando el nimero y fecha de cheque

del reintegro.

Articulo 22.—Para el reconocimiento del rubro denominado
descuento sobre bonos, como gasto reembolsable por medio del aporte del
Estado, los partidos politicos deben demostrar fehacientemente que el
gasto se efectud, presentando como minimo recibos de dinero por venta de
honos, comprobantes de depositos bancarios y el Registro de Bonos, que
se indican en el Manual de cuentas de este Reglamento, en la subcuenta
90-2000, “*descuentos sobre bonos.

lLa Contraloria General de la Republica al efectuar la revision de
estos gastos, podri requerir de los partidos toda la documentacion vy
pruebas que considere necesarias. En caso de que existan dudas razonables
respecto a la venta de dichos bonos, la Contraloria se reserva el derecho de
objetar ese gasto.

Articulo 23.—Se reconoceran los gastos de viaje y de transporte
dentro del pais (vidticos) a los partidos politicos, siempre que en su tramite
se cumplan las disposiciones del “Reglamento de gastos de viaje v de
transporte para funcionarios piblicos”, emitido por la Contraloria General
de la Republica, en cuanto sean aplicables.

Articulo 24.—Los partidos deberdn archivar sus documentos de la
siguiente forma: al comprobante de diario, numerado consecutivamente, se
le adjuntan los correspondientes justificantes y/o comprobantes, copias de
cheques y demis documentos. Luego toda esta documentacion se coloca
en legajos clasificados en estricto orden numérico.

Articulo 25.—Para el reconocimiento de gastos por concepto de
plazas pablicas, los partidos politicos deberan adjuntar registros auxiliares
individuales para cada una de esas plazas segin se detalla en el formulario
No. 16. Ademas, se debe presentar una liquidacion individual de los costos
incurridos en cada una de ellas.

No se reconoceran los gastos que genere la organizacion de mas de
veinticinco plazas pablicas (25) por partido, en el periodo en que éstas
procedan

CAPITULO VI
De los contratos

Articulo 26.—Toda contratacion de objeto continuo, sucesivo o
periddico (dar o tomar bienes en arrendamiento, suministros y servicios
repetidos, etc.), debera ser formalizada en un documento suscrito por una
persona autorizada para comprometer los fondos del partido conforme a lo
dispuesto en el articulo 10 de este Reglamento y por ¢l contratista, su
apoderado o su representante legal. En el caso de los gastos de
propaganda, para que sean reconocidos deberd cumplirse con este
requisito cuando las contrataciones que realice el partido politico sean
iguales o superiores a quinientos mil colones. En todo contrato
formalizado debera indicarse la direccion exacta del contratista; en el caso
de alquiler del local, debe sefalarse ademas la ubicacitn exacta de éste.

En todos los casos de contratos de arrendamiento de locales, indicar
los nimero de teléfono, de medidor de energia eléctrica, hidrometro a
utilizar en esos locales y los nombres de los tivos abonados.

Las agrupaciones politicas deberan remitir a la Contraloria General
de la Repiblica una copia de cada contrato, asi como fotocopias de la
cédula juridica de la respectiva empresa comercial y del poder del
representante de ésta para suscribir el documento, o en el caso de que los
proveedores sean personas fisicas o empresas de hecho, fotocopia de la
cédula de identidad por ambos lados del suscriptor. Cuando se trate de
arrendamiento de vehiculos, también deberd presentarse a la Contraloria
fotocopia del titulo de propiedad del mismo.

Articulo 27.—Se reconoceran a los partidos politicos gastos
originados en contratos de bienes y servicios, (inicamente a partir de la
fecha de suscripcion del contrato, en el tanto en que los gastos se
enmarquen dentro de las definiciones sefialadas en el articulo segundo de
este Reglamento, y hasta por montos iguales a los precios de mercado de
la actividad que se trate, vigentes durante el periodo del contrato.

En aquellos casos en que la Contraloria General de la Republica
considere que el monto de un contrato es superior a los referidos prec

de mercado, el 6 contralor podrd utilizar los que estime
para determinar la suma que el Estado debe reconocer al partido.
CAPITULO VII
De los bienes no fungibles

Articulo 28.—S8e entenderd por bienes no fungibles inicamente los
referidos a vehiculos, mobiliario y eg:ipo de oficina y de computo,
fotografia y radiotransmision, excluida de este concepto la adquisicion de
bienes para explotacion comercial.

Articulo 29.—El costo de adquisicion de los bienes no fungibles
propiedad del partido, serd aceptado como gasto imputable a la contribucion del
Estado, Gnicamente si los partidos cumplen con los siguientes requisitos:

a) Que la adquisicién de esos bienes sea notificada a la Contraloria
General de la Republica a mas tardar quince dias naturales después
de su compra,

b) Que el bien sea entregado a la Proveeduria Nacional del Ministerio
de Hacienda, dentro de los freinta dias habiles siguientes a la
declaratoria de eleccion de diputados.

Si dichos bienes no son entregados a la Proveeduria Nacional, no se
aceptard su costo de adquisicion. En tal caso, (nicamente se reconoceran
como gastos los montos de depreciacion acumulada, segun los porcentajes
de depreciacion aceptados por la Direccion General de Tributacion, desde
el dia inmediato posterior a aquel en que se entregaron al Tribu
Supremo de Elecciones los documentos de la campaia politica anteri
de la fecha de adquisicién del bien (si ésta es mas reciente), hasta la fe
de presentacion de la liquidacion de gastos de la siguiente contienda.
Asimismo, se reconocera el costo de mantenimiento y reparacion de esos
activos propiedad de los partidos, previa comprobacion de su pertenencia
por los medios apropiados, seglin sea el caso.

Articulo 30.—Para el adecuado control de los bienes no fungibles
adquiridos, los partidos politicos deberan llevar también un inventario,
utilizando medios idéneos, en donde se consigne, como minimo, la
siguiente informacion: a) Nombre del activo; b) Fecha de adquisicion; ¢)
Proveedor y su direccion; d) Precio de adquisicion; e) Descripeion del bien
(caracteristicas esenciales y numeros de identificacion del bien y de sus
dispositivos, cuando existan); f) Porcentaje de depreciacion; g) Namero
original de fabrica, si existe; h) Ubicacion; i) Cantidad, en su caso.

Articulo 31.—Mensualmente, cada partido deberd balancear el
registro auxiliar de activos fijos, mediante inventarios fisicos detallados;
una copia del inventario, fi por personero autorizado, debera ser
suministrada a la Contraloria General de la Republica, dentro de los ocho
dias habiles siguientes a su realizacion.

CAPITULO VIII
De las coaliciones

Articulo 32.—Cualquier coalicién de partidos que surja al amparo
de las disposiciones del articulo 62 del Codigo Electoral, debera llevar los
libros y registros, debidamente legalizados por el Tribunal Supremo de
Elecciones, que estipula el presente Reglamento, debiendo estar los
justificantes, comprobantes y demas documentos a nombre de la coalicion,
salvo lo establecido en el siguiente articulo.

Articulo 33.—Se pueden aceptar gastos a nombre de cada partido
coaligado, siempre y cuando dicha agrupacion politica haya participado en
el establecimiento de la estructura formal de la coalicion . Se aceptaran los
gastos de cada partido coaligado hasta la fecha en que entre a formar parte
de la coalicion.
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CAPITULO IX

De las emisiones de bonos para ceder
el derecho a la contribucion estatal

Articulo 34.—Las cesiones del derecho a la contribucion estatal,
por medio de bonos, serdn notificadas, por el partido politico interesado, a
la Contraloria General de la Republica (dentro del término que establece
el articulo siguiente), la que deberd comunicarlo a la Tesoreria Nacional
para los efectos de proteccion a los tenedores de dichos titulos, y a quienes
¢ésta entregard, en sustitucién, bonos de deuda politica del Estado, o bien
pagard directamente en efectivo, si el derecho cedido llegare a existir en
todo o en parte. La notificacién a la Contraloria General de la Republica
no implicara responsabilidad alguna para el Estado si el derecho cedido no
llegaré a existir en todo o en parte.

Articulo 35.—Toda emisién de bonos que realicen los partidos
politicos con el fin de ceder sus derechos a la contribucién estatal, debera
ser autorizada por su Comité Ejecutivo. Las emisiones de bonos, que
efectiien los partidos politicos con el fin de ceder el derecho a la
contribucion estatal, deberdn indicar, claramente, que lo cedido son
derechos eventuales. Los titulos deben confeccionarse segin modelo que
se acompafia como anexo N° 2 de este Reglamento. El acuerdo respectivo
debera ser consignado de inmediato en el libro de actas con la indicacién
de que dicha emision se efectia con el fin de ceder esos derechos
eventuales; asimismo, los partidos politicos deben comunicarlo a la
Contraloria General de la Republica dentro de los ocho dias habiles
siguientes a la fecha en que se tomoé el acuerdo, mediante transcripcion
literal, en que se indique niimero, fecha, tomo y folio del libro de actas del
partido en que tal acuerdo fue consignado.

Articulo 36.—Los bonos a que alude el articulo anterior deberin
indicar: monto total de la emision, valor facial, nimero, serie, campafia
electoral a que pertenecen y sesion del Comité Ejecutivo Nacional o

ovincial en que se acordd la emision.
Si en una misma emisién existieren bonos por diferentes valores,

sera indicarse tal extremo sefialando el nimero de bonos de cada valor.

Cuando sean varias las emisiones, cada una indicara, ademas, el
numero que le corresponda, su monto y el de las anteriores. La primera
emision tendra preferencia sobre las demads para su pago.

Si cubierta en su totalidad la primera emision existiere un sobrante,
la misma norma se aplicari a las emisiones siguientes

Articulo 37.—Las emisiones de bonos serian cambiables en la
Tesoreria Nacional por los bonos que el Estado emita para hacer el pago
de la contribucion estatal por el monto que corresponda a cada partido, de
conformidad con la liquidacion final del aporte estatal que debe realizar
con posterioridad a las elecciones la Contraloria General de la Republica.

Articulo 38.—La Contraloria General de la Republica, a solicitud
de los partidos politicos, hara constar, cuando proceda, en los bonos
emitidos por ellos, que el monto total de la emision correspondiente a
dichos titulos se le ha notificado a ella oportunamente. A este efecto, los
bonos deberdn presentarse con las firmas (de su pufio y letra) de dos de los
tres miembros del Comité Ejecutivo Nacional o Provincial del partido
(Presidente, Secretario, Tesorero).

CAPITULO X
De las contribuciones no redimibles

Articulo 39.—Por el valor de las contribuciones no redimibles, los
partidos politicos entregardn recibos o documentos en que expresamente
F_('_I}dique esa circunstancia, insertando la siguiente leyenda: “La
¢, Mbucion consignada en el presente documento no es redimible”™.

CAPITULO XI
De la contratacion con intermediarias

Articulo 40.—Para el reconocimiento de gastos efectuados por los
partidos politicos, por concepto de bienes y servicios adquiridos por medio
de intermediarias, se debe cumplir con los siguientes requisitos:

a) Que se formalicen contratos entre el partido y la intermediaria
donde se detalle claramente las condiciones contractuales, tales
como: partes contratantes, objeto del contrato, obligaciones del
contratista, precio convenido o estimacion, vigencia del contrato, y
clausula penal por incumplimiento.

b) Que dichas intermediarias presenten una liquidacion final al partido
politico, donde especifiquen las sumas recibidas, el monto gastado
y el saldo si lo hubiere. Dicha liquidacion debe estar respaldada
tanto por los justificantes extendidos por las intermediarias, como
por los justificantes originales de las empresas comerciales que
realmente suministraron los bienes y servicios.

CAPITULO XII
De la liquidacién de gastos

Articulo 41.—A partir del mes octubre inmediato anterior al afo en
que han de celebrarse las elecciones nacionales, los partidos politicos
deberan presentar ante el Tribunal Supremo de FElecciones para
subsecuente analisis de la Contraloria General de la Republica, por lo
menos una vez al mes, las liquidaciones parciales y final de sus gastos
certificada por un Contador Piblico Autorizado que no sea empleado del
partido.

En el caso de la altima liquidacion o final, mediante la cual se
liquida el aporte estatal, ésta deberd presentarse dentro de los 45 dias
habiles siguientes a la declaratoria de eleccién de diputados.

Los gastos efectuados a partir de la fecha de convocatoria a
elecciones y hasta la fecha de declaratoria de eleccién de diputados,
deberan estar contemplados en la o las liquidaciones presentadas el mes
siguiente a su realizacion. No podran someterse al cobro, los gastos que
debieron ser incluidos contablemente en las liquidaciones anteriores.

Articulo 42.—Las liquidaciones sefialadas en el articulo anterior
deberdan acompafiarse de la siguiente documentacién: Justificantes,
comprobantes, mayores auxiliares, cheques originales cambiados por el
banco, detalle de los cheques en cartera o pendientes de pago, registro de
cheques, registro de proveedores, registro de bonos, desglose de gastos,
detalle completo de activos fijos, registro de los contratos y el original de
los mismos, liquidacion y documentacién de respaldo, de las
intermediarias que se detalla en el Capitulo XI de este Reglamento, asi
como el registro de firmas de las personas autorizadas para comprometer
los fondos del partido, detalle de las personas responsables de cada una de
las cajas chicas con la especificacion del niimero, fecha y monto del
cheque de apertura, asi como el nimero de cuenta corriente bancaria.
Tanto la referida liquidacion de gastos como los documentos antes citados,
deberan corresponder estrictamente a gastos por concepto de actividades
politico-electorales, de conformidad con las disposiciones contenidas en
este Reglamento.

Para efectos de evidenciar los registros, en las liquidaciones
parciales se deberd presentar fotocopia de las hojas de los libros de
contabilidad debidamente legalizados, certificados por un Contador
Publico Autorizado, que contenga los movimientos diarios del periodo de
la liquidacion correspondiente. Los libros de contabilidad debidamente
legalizados deberan presentarse en la altima liquidacion.

Adicionalmente, al menos deberd presentar en medios magnéticos
los siguientes registros auxiliares: de gastos, de bonos, las planillas de
pago de sueldos, salarios y servicios especiales, el registro de bancos
(Cheques y depésitos bancarios) y del registro de propaganda.

La documentacion referida debe presentarse dell))aidameme ordenada
y clasificada, de conformidad con lo dispuesto en el Manual de Cuentas y
el articulo 24 de este Reglamento.

Articulo 43, —Los comprobantes y justificantes de gastos
rechazados podran ser corregidos y presentados nuevamente por una tinica
vez en alguna de las posteriores liquidaciones.

La devolucion de esos comprobantes y justificantes se realizara por
medio de acta que consigne el detalle de cada documento y sera firmada
por un funcionario de la Contraloria General de la Republica y uno del
Tribunal Supremo de Elecciones y por un representante autorizado de la
agrupacion politica correspondiente.

En la presentacion de la documentacién corregida, deberd hacerse
referencia a la liquidacién en que los comprobantes y justificantes fueron
originalmente presentados.

Para la recepcion de los documentos corregidos por la respectiva
agrupacion politica se elaborara un acta conforme se indico anteriormente.

Articulo 44.—No seran susceptibles de correccidn, aquellos
justificantes o comprobantes que por su naturaleza incumplan requisitos
establecidos en el Codigo Electoral o aquellos que la Contraloria General
determine de acuerdo con criterios técnicos derivados de principios
contables generalmente aceptados y normas de control interno.

Los justificantes o comprobantes susceptibles de correccion, podran
ser subsanados, por una unica vez, mediante la presentacion de
documentos de fecha posterior a la liquidacién en la que orginalmente
fueron presentados, siempre y cuando sean emitidos por el proveedor del
bien o servicio v se trate del gasto que fue rechazado.

Articulo 44 bis.—Los partidos politicos tendran ocho dias hébiles a
partir del dia siguiente a la notificacion, para corregir y presentar los
comprobantes y justificantes rechazados en la altima liquidacion.

Articulo 45 —Cuando un gasto presentado adolezca de respaldo en
justificante o comprobante, el partido podrd, por una (nica vez, en
liquidaciones posteriores, aportar la documentacion del caso. Dicha
carencia podra ser corregida mediante comprobante o justificante de fecha
anterior 0 simultdnea al pago.

Articulo 46.—FEI partido politico debera presentar al Tribunal
Supremo de Elecciones, conjuntamente con esta documentacion, los
correspondientes informes emitidos por el Contador Piblico Autorizado,
referentes a los resultados del estudio que efectud para certificar cada una
de las liquidaciones de gastos. Copias de esos informes deberan ser
remitidas a la Contraloria General de la Republica.

Los informes del Contador Pablico Autorizado, remitidos por el
partido al Tribunal Supremo de Elecciones, deberan contener, al menos, un
detalle de las cuentas de gastos indicadas en el Manual de Cuentas (Anexo
N° 1), detalle que debe consignarse en la liquidacion, comentando el
incumplimiento de la normativa legal aplicable y sefialando las
deficiencias de control interno encontradas, pruebas selectivas realizadas
(en relacion con los cheques, justificantes o comprobantes de gastos,
contratos, registros contables y registro de proveedores), detalle de las
operaciones efectuadas con bonos, procedimientos de contratacion
utilizados, comentarios sobre cualquier irregularidad o aspecto que el
Contador Publico considere pertinente, conclusiones y recomendaciones.

CAPITULO X111
De la auditoria interna

Articulo 47.—Toda agrupacion politica que en la Gltima eleccion
hubiere recibido al menos cien millones de colones como aporte del
Estado a la campana electoral, debera contar con una unidad de auditoria
interna, cuyo superior jerdrquico deberd ser un Contador Publico
Autorizado, y dependera del Comité Ejecutivo del partido. Esta Unidad de
Auditoria Interna tendra plena independencia, en cuanto a criterio y
accion, respecto a todas las funciones que realice.
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Articulo 48.—Son atribuciones de la auditoria interna
principalmente las siguientes: el libre acceso en cualquier momento a
todos los registros, libros, archivos, valores y documentos del partido;
solicitar a cualquier empleado, en la forma, momento y plazes que lo
estime pertinente, los informes, datos y documentos necesarios para el
cabal cumplimiento de sus funciones, asi como la colaboracién, asesoria y
facilidades que demande el ejercicio de la labor de auditoria interna.

Articulo 49 —Entre otras, sus funciones principales son:

a) Verificar el cumplimiento, la suficiencia y validez del sistema de
control interno que opera en el partido.

b) Revisar oportunamente las operaciones contables, financieras,
administrativas y de otra naturaleza que considere pertinentes.

¢) Efectuar verificaciones periddicas de los gastos realizados por el
partido, especificamente en lo que respecta a las actividades
politico-electorales consignadas en este Reglamento, con el fin de
comprobar que corresponden a bienes y servicios efectivamente
prestados al partido y que los respectivos proveedores recibieron los
pagos razonables correspondientes.

d) Realizar verificaciones periddicas sobre el Registro de Proveedores
de bienes y servicios que debe llevar el partido, de conformidad con
el articulo 9° de este Reglamento, a efecto de comprobar la veracidad de los
datos ahi consignados y que esté debidamente actualizado.

e) Verificar las conciliaciones mensuales que se realizan de las cuentas
corrientes bancarias,

f) Comunicar al Comité Ejecutivo del partido, mediante informe

escrito, los resultados de los estudios que realice, con las

correspondientes conclusiones y recomendaciones.

Comprobar que en la agrupacion politica se adopten las medidas

que correspondan en relacién con las conclusiones y

recomendaciones que emita esa unidad de auditoria y los auditores

externos que eventualmente contraten, asi como el cumplimiento de
las disposiciones emanadas por la Contraloria General de la

Republica y el Tribunal Supremo de Elecciones.

Velar por el fiel cumplimiento de las disposiciones contenidas en el

presente Reglamento y en el que promulgue el Tribunal Supremo de

Elecciones.

—

gl

h

Articulo 50.—La Unidad de Auditoria Interna desarrollard su
trabajo de conformidad con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, con el “Manual sobre normas técnicas de auditoria para la
Contraloria General de la Republica y las entidades y érganos sujetos a
su fiscalizacion”, y con el “Manual para el ejercicio de la auditoria
interna en las entidades y érganos sujetos a la fiscalizacion de la
Contraloria General de la Republica”, estos dos Gltimos documentos, en
lo que sea aplicable.

Articulo 51.—Los partidos politicos deberan dotar a sus unidades de
auditoria interna, de los recursos humanos, materiales y financieros
necesarios para el apropiado cumplimiento de sus funciones.

Articulo 52.—Todos los informes que prepare la auditoria interna en
el ejercicio de sus funciones, debera remitirlos al Comité Ejecutivo del
partido politico. Copia de los informes que contengan deficiencias o
irregularidades de cualquier naturaleza, deberéd remitirse a la Contraloria
General, sefialando en dichos informes, en lo posible, cualquier dafio
economico ocasionado a la agrupacion politica y las personas
eventualmente responsables, a fin de que dicho Comité adopte las medidas
pertinentes y, si fuere del caso, remita el asunto a las autoridades judiciales
competentes.

CAPITULO X1V

De las operaciones crediticias garantizadas con bonos
emitidos por los partidos politicos para ceder
el derecho al aporte estatal

Articulo 53 Todas las operaciones crediticias que efecten los
partidos en el Sistema Bancario Nacional, respaldadas por cesiones del
derecho a la contribucion estatal por medio de bonos, deberan ser
comunicadas oficialmente a la Contraloria General de la Repiblica. Dichas
comunicaciones deberdn incluir las certificaciones bancarias que
garanticen que se efectuaron las operaciones crediticias, consignando en
tales certificaciones la tasa de interés pagada a dicho banco por parte del
Partido. Ademds deberan adjuntar las notas de débito emitidas por las
entidades bancarias por concepto de intereses pagados a dichas
instituciones. La mencionada comunicacion la efectuard un miembro del
Comite Ejecutivo del Partido y contendra al menos la siguiente
informacion:

Nombre de la entidad financiera

Monto del crédito

Detalle de los bonos ofrecidos en garantia
Detalle del descuento sobre los bonos

La tasa de interés

Detalle de los intereses pagados

. e 8 8 80

Articulo 54.—Las cesiones del derecho a la contribucién estatal,
respaldadas con bonos que vayan a garantizar las operaciones crediticias
que efectien los partidos en el Sistema Bancario Nacional, deberan haber
sido notificadas en los términos a que se refiere el articulo 34 de este
Reglamento.

Articulo 55.—El dinero obtenido en cada operacion crediticia,
debera ser depositado integramente en la cuenta corriente del Partido y
deberd conservarse copia de esos depositos, asi como de toda la
documentacion que respaldan esos créditos.

CAPITULO XV
Disposiciones finales

Articulo 56.—La Contraloria General de la Repiiblica, en el cam
exclusivo de su com cia, fiscalizara el fiel cumplimiento de las
disposiciones de este Reglamento, lo cual realizarf las auditorias y
estudios de campo que estime pertinentes, en las oficinas del partido y
otros lugares en los momentos que lo considere conveniente y oportuno.
El incumplimiento de las citadas disposiciones por parte de ros partidos
politicos se hard del conocimiento del Tribunal Supremo de Elecciones a
quien corresponderd aplicar las sanciones y adoptar las medidas que

g de conformidad con el ordenamiento juridico vigente.

Articulo 57.—Este reglamento rige cinco dias a partir de la fecha de

su publicacion, en el Diario Oficial La Gaceta.

MANUAL Y CUADRO DE CUENTAS
CUADRO DE CUENTAS
1) ACTIVO CIRCULANTE:
10 Caja Chica:
10-01  Caja Principal
10-02  Caja Auxiliar
11 Bancos:

11-01 Banco
11-02  Banco

12 Efectos por Cobrar
13 Cuentas por Cobrar
14 Gastos Diferidos

14-01  Intereses
14-02  Se
14-03  Arrendamientos
15 Inversiones transitorias -
ACTIVO FIO: -
20 Equipo de Transporte
21 Mobﬁ?m*io y Equipo de Oficina
22 Equipo Fotogrifico
23 Equipo de Comunicacion
24 Equipo de coémputo
3) OTROS ACTIVOS: .
4) ESTIMACION POR VALUACION:
40 Depreciacion Acumulada Equipo de Transportes
41 Depreciacion Acumulada Mobiliario y Equipo de Oficina
42 Depreciacion Acumulada Equipo Fotogréfico
43 Depreciacion Acumulada Equipo de Radiotransmision
44 Depreciacién Acumulada Equipo de computo
PASIVO CIRCULANTE:

50 Efectos por Pagar

51 Cuentas por Pagar

53 Contratos de Arrendamiento por Pagar
54 Retenciones por Pagar

)
—

—

n
—

54-01  Seguro Social
54-02  Banco Popular
54-03  Embargos
54-04  Impuesto sobre la Renta
55 Gastos Acumulados: r
55-01  Alquileres '
55-02 Intereses
55-03  Seguros

6) PASIVO FLIO:
60 Hipotecas por Pagar
7) PATRIMONIO:
70 Donaciones
8) PRODUCTOS E INGRESOS
80 Ingresos
80-01  Ingresos por colocacion de bonos
81 Productos Financieros:
81-01  Intereses percibidos
9) GASTOS:
90 Gastos de Organizacion, Direccion y Censo

90-0100 Sueldo Personal

90-0200 Seguro Social

90-0300 Banco Popular

90-0400 Fondo de Capitalizacién Laboral
90-0500 Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
90-0600 Decimotercer mes

90-0700 Servicios Especiales

90-0800 Extremos Laborales

90-0900 Horas Extra

90-1000 Seguros

90-1100 Viaticos

90-1200 Transportes

90-1300 Papeleria y Utiles de Oficina
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90-1400
90-1500
90-1600
90-1700
90-1800
90-1900
90-2000
90-2100
90-2200
90-2300
90-2400
90-2500
90-2600
90-2800
90-2900
90-3000
90-3200

Honorarios Profesionales

Especies Fiscales y Derechos Legales

Luz, Teléfono y Agua

Gastos Representacion

Comunicaciones

Suscripciones

Publicaciones

Descuentos so

Comisiones P

Intereses Pagados

Mantenimiento y Reparacion Equipo

Arrendamientos

Combustibles y Lubricantes

Depreciacidn Activos

Enseres de Aseo e Higiene

Instalacién Clubes

Material Fotografico

90-3300 Integracién y funcionamiento de comités, asambleas,
convenciones y plazas piblicas

90-3400 Suministros para Equipo de cémputo

Gastos de Propaganda:

91-0100 Periddicos

91-0101 Servicios artisticos para la elaboracién de anuncios

91-0200 Radio

91-0201 Servicios de grabacion para la difusién por radio

91-0300 Television

91-0301 Servicios de audio y video para cortos de television

91-0400 Cine

91-0500 Folletos

91-0600 Volantes

91-0700 Uso de altoparlantes en reuniones, manifestaciones,
desfiles, etc., autorizados por el Tribunal Supremo de
Elecciones

91-0800 Vallas

92 Gastos de Capacitacion

92-0100 Curso de formacién
92-0101 Seminarios y talleres
92-0202 Becas

Avisos
Bonos

9

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS:

Bonos por colocar
Contribucion Posterior

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS:

Bonos emitidos
Contribucion Posterior
MANUAL DE CUENTAS

1) ACTIVO CIRCULANTE

Incluye todo el dinero efectivo y todos aquellos activos que se
transformardn en efectivo o titulos similares a corto plazo, que se
destinaran al desarrollo de las operaciones del partido v a satisfacer las
obligaciones, en ese mismo periodo.

10) CAJA CHICA:

Consiste en un fondo fijo, para hacerle frente a aquellos pagos que
sean de poca cuantia. El reintegro a esta Caja Chica se hace por
medio de cheque, al tramitarse los comprobantes y justificantes
que dieron base para las erogaciones realizadas.

Se carga (micamente cuando se extiende el primer cheque para la
creacion del fondo. El saldo de esta cuenta no tendri movimiento,
a menos que se desee modificar el monto fijo de la misma.

BANCOS:
Esta cuenta se carga con los depésitos y se acredita con los
cheques girados. Mensualmente debe conciliarse la cuenta con

base en los estados que envia el banco. Se llevara un registro que
consigne el movimiento con cada banco.

EFECTOS POR COBRAR:

Esta cuenta se carga con los pagarés y otros titulos ejecutivos que
se reciban por las acreencias del partido. Se acredita con los
abonos o cancelaciones efectuadas. Se llevara un libro auxiliar en
donde se anotar el detalle de las personas o empresas deudoras y
su respectivo movimiento.

CUENTAS POR COBRAR:
Se carga con las sumas adeudadas al partido que no estin
respaldadas en titulos ejecutivos. Se acredita con los bonos o

cancelaciones. El detalle se lleva individualmente en el Mayor
Auxiliar.

1

13)

14) GASTOS DIFERIDOS:
Fsta cuenta expone lo pagado por anticipado por concepto de
gastos. Se carga con los pagos por gastos no consumidos, tales
como seguros, intereses, arrendamientos, etc., y se acredita con la
parte proporcional gastada.

15) INVERSIONES TRANSITORIAS

Esta cuenta se carga con las inversiones temporales o transitorias
que efectie el partido politico.

2) ACTIVO FLJO:

3

4

—

—

—

Este titulo estd formado por todos los bienes propiedad del partido
politico que le sirven como medio para llevar a cabo sus fines. Su
valuacién es a precio de costo cuando se adquieren; y a precio de costo
menos la depreciacién acumulada iormente. Debe entenderse por
costo: el valor principal de los bienes més todos aquellos gastos
necesarios para poner a funcionar el activo.

20) EQUIPO DE TRANSPORTE:

Se carga con el valor de los vehiculos para el transporte de
personas y cosas, incluyendo las bicicletas. Se acredita con el
costo del equipo retirado de servicio, después de hacerse el
correspondiente cargo a la depreciacion acumulada. El detalle se
lleva en el mayor auxiliar correspondiente, el cual debe
balancearse mensualmente contra esta cuenta de control, mediante
inventario de activos fijos. No deberdn cargarse a esta cuenta las
reparaciones que se efectian, ni el costo de llantas y otros
repuestos.

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA:

Se carga a esta cuenta la compra de equipo de oficina, como
maquinas de escribir, sumadoras, calculadoras, mimed6grafos,
archivos, ventiladores, escritorios, sillas y otros muebles de
oficina,. Opera en la misma forma que fa cuenta Equipo de
Transporte.

EQUIPO FOTOGRAFICO:

Se debita con la compra de cdmaras fotogrificas y secadoras. El
detalle se lleva en la misma forma que los anteriores activos fijos.

EQUIPO DE COMUNICACION:

Se debita con la adquisicion, a precio de compra, de equipos tales
como: centrales telefonicas, teléfonos, faxes, teletipos, televisores,
amplificadores, grabadoras, microfonos, megafonos, radios,
exceptuando toda clase de equipos tipo comercial. Funciona en la
misma forma que los otros activos fijos.

EQUIPO DE COMPUTO

Se carga a esla cuenta las adquisiciones de equipo de computo,
incluyendo la compra de sistemas “Software”

OTROS ACTIVOS

Comprende aquellas partidas que por su cardcter especial, no pueden
considerarse ni como activo circulante ni como activo fijo.

ESTIMACION POR VALUACION

Se incluye bajo este concepto la depreciacion acumulada de los
distintos activos fijos propiedad del partido politico. En esa cuenta se
acredita la pérdida de valor de los bienes no fungibles, debido al uso,
transcurso del tiempo, elc., ¥ cuyo monto se establece de acuerdo con
los porcentajes determinados por la Tributacién Directa. El cargo se
hace a la cuenta de gastos por depreciacion. Se opera como una
disminucion del valor del activo en cada caso.

En el Auxiliar del Activo Fijo se registra la depreciacion de cada uno
de ellos. Estas cuentas de reserva se exponen en el Balance de
Situacion como cuenta de deduccion del activo correspondiente.

PASIVO CIRCULANTE

Bajo este concepto se registran las obligaciones cuyo vencimiento es a
corto plazo.

50) EFECTOS POR PAGAR:

Se acredita en esta cuenta las obligaciones a corto plazo,
respaldadas con titulos ejecutivos. Se cargan con las
amortizaciones o cancelaciones. Se llevard un mayor auxiliar con
todos los detalles relativos al crédito y sus poseedores.

21)

22)

23)

24)

51) CUENTAS POR PAGAR:
Bajo este concepto se registran las obligaciones contraidas por el
partido politico, no respaldadas con titulos ejecutivos. Se acredita
esta cuenta al contraerse la obligacion y se carga con los abonos o
cancelaciones. El detalle se lleva en un mayor auxiliar.

52) CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS POR PAGAR:
Se acreditan en esta cuenta las obligaciones contraidas por el
partido politico, por concepto de arrendamiento de bienes y
servicios y respaldadas mediante contratos. Se carga con las
amortizaciones o cancelaciones.
Se llevard un detalle en el mayor auxiliar con todos los datos
relativos al crédito. Esta cuenta esta regulada por ¢l articulo 26 y
el Capitulo VI del Reglamento.

53) RETENCIONES POR PAGAR:
Se acreditan en estas cuentas todas aquellas deducciones
efectuadas a los empleados por concepto de renta, seguro social,
Banco Popular, embargos, etc. Se carga cuando ¢l pago se realiza.

54) GASTOS ACUMULADOS:

Si a la fecha del Balance se considera que deben tomarse en
cuenta ciertos gastos efectuados, pero no pagados, se acredita ésta
con cargo a la correspondiente cuenta de gastos.

Cuando se efectiie el pago se carga esta cuenta, reversando el
crédito original.
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PASIVO FLJO

Las obligaciones a largo plazo se registran en esta cuenta.
60) HIPOTECAS POR PAGAR:

Cuando una obligacion estd garantizada con hipoteca o cédula
hipotecaria, se registra en esta cuenta. Se acredita con el monto de

los présta

mos y se carga con las amortizaciones y cancelaciones.

7) PATRIMONIO
Diferencia entre Activo y Pasivo.

70) DONACI

ONES

Se acredita esta cuenta con el monto de las contribuciones no
redimibles recibidas por el partido politico y amparadas por

recibos o

documentos que expresamente sefialen tal circunstancia.

8) PRODUCTOS E INGRESOS
80) INGRESOS

RO-01

Ingresos por colocacion de bonos.

Esta cuenta se acredita por el monto de los ingresos
percibidos por la venta de bonos emitidos por los
partidos politicos.

80) PRODUCTOS FINANCIEROS:

81-01

9) GASTOS
90) GASTOS
90-0100

90-0200

90-0300
90-0400
90-0500

90-0600

90-0700

90-0800

90-0900

90-1000

90-1100

Y0-1200

90-1300

Intereses percibidos

Esta cuenta se acredita con el monto de los intereses
percibidos por las inversiones y demds operaciones
financieras que efectie el partido.

DE ORGANIZACION, DIRECCION Y CENSO:
Sueldos de Personal

Se carga con el monto de los salarios de empleados fijos
que trabajen en censo, direccion y organizacion
del partido politico. Ain en ¢l caso de poco personal, es
indispensable que se elabore una planilla debidamente
autorizada y con base en ella se contabiliza el gasto.
Seguro Social

Se carga con las cuotas patronales con el fin de cubrir a
los trabajadores en los regimenes de enfermedad,
maternidad, vejez y muerte y seguro familiar de la Caja
Costarricense de Seguro Social.

Banco Obrero

Se carga con la cuota patronal.

Fondo de Capitalizacion Laboral

Se carga con la cuota patronal.

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
Se carga con la cuota patronal

Decimotercer mes

Se carga con el monto correspondiente al sueldo
adicional del mes de diciembre.

Servicios Especiales

Se carga con las sumas para retribuir salarios por
servicios que no sean de indole profesional ni téenico
que prestan aquellas personas que no aparecen en
planillas, por estar contratadas para trabajos especiales o
temporales, cuvo plazo no exceda a seis meses.
Extremos Laborales

Se carga con las sumas por concepto de preaviso,
cesantia, vacaciones y proporcion del decimotercer mes,
a empleados despedidos del partido politico y que gocen
del derecho a estos beneficios.

Horas Extras

Se carga con el monto que corresponde al tiempo
trabajado por empleados del partido politico, después de
la jornada ordinaria de trabajo.

Seguros

Se carga con las primas de seguros, sean por incendio,
riesgos profesionales, o equipo de transporte.

Los vehiculos asegurados deben ser propiedad del
partido politico.

Viaticos

Se carga con gastos de alimentacion y hospedaje, en que
incurran los funcionarios y representantes del partido
politico, cuando tienen que ausentarse del lugar de su
trabajo en cumplimiento de funciones propias de su
cargo. No debe incluirse el transporte.

Se reconocer este gasto hasta por los montos maximos
en cada lugar que contiene el Reglamento de Gastos de
Viaje v Transporte para Funcionarios y Empleados del
Estado, dictado por la Contraloria General de la
Republica,

Transportes

Se carga con el costo de los servicios de transporte de
personas o cosas, no efectuadas por el partido politico
con sus propios medios; tales como pasajes, fletes,
excesos de equipaje, efc.

Papeleria y Utiles de Oficina

A esta cuenta se carga el costo de los implementos
necesarios para el funcionamiento normal de las
oficinas, como papeleria en general, lapices, boligrafos,
engrapadoras, etc.

90-1400

90-1500

90-1600

90-1700

90-1800

90-1900

90-2000

90-2100

90-2200

90-2300

90-2400

90-2500

90-2600

90-2R800

90-2900

Honorarios Profesionales

Se carga con el monto que profesionales y técnicos
cobran al partido, por servicios prestados. Los
honorarios seran aceptados como gastos reales
solamente en el caso de que las facturas respectivas
incluyan quienes y en que forma recibieron el servicio;
asi como un informe de los resultados de los servicios
prestados. Caso de autenticaciones de firma, debe
incluirse lista de personas, con fecha y nimero de
cédula de identidad.

Especies Fiscales y Derechos Legales

Cargo por concepto de timbres, papel sellado, derechos
de registro, etc.

Luz, Teléfono y Agua

Se carga con los gastos incurridos en instalacion y
servicio de teléfonos, consumo de energia eléctrica y

agua. )

Gastos de Representacion

Se carga con los gastos por compromisos que contraen
exclusivamente, los miembros del Comité Ejecutivo
Nacional o Provincial del partido politico, todo a
criterio de la Contraloria General de la Repiblica.
Comunicaciones

Registra el pago por servicios de correo, telégrafos,
radiogramas, télex, facsimil ¢ Internet.

Suscripciones

Cargo por el gasto ocasionado por suscripcion en
periodicos, revistas, etc., de interés general para el
partido.

Publicaciones y Avisos

Incluye aquellos gastos ocasionados por publicaciones
en periodicos, revistas, radio, television y que
corresponden a actividades permanentes del part’
politico. No debe confundirse con propaganda.
Descuento sobre Bonos

Se carga con el gasto financiero en que incurre el
partido politico, debido a la diferencia entre el valor
nominal del bono v el precio por el cual éste fue
vendido. Para ser reconocido este gasto, los partidos
politicos deben presentar un registro de los bonos
vendidos, que incluya toda la informacion indicada en el
formulario N° 9. El Estado reconocera la tasa maxima
de descuento que fijara el Tribunal Supremo de
Elecciones sobre la venta de los bonos, pago pesterior,
que emitan los partidos politicos en la campana electoral
1998-2002. La agrupacion politica debera aportar la
documentacion correspondiente (recibos de dinero,
comprobantes de deposito), que demuestre el producto
recibido por la venta de dichos titulos. Ver formulario
N 15

Comisiones Pagadas

Se carga con los gastos por comisiones ocasionados en
servicios bancarios y comerciales.

Intereses Pagados

Se carga esta cuenta con el monto de los intereses
pagados. El partido politico debera presentar
informacion de las obligaciones realmente contraidas. a
fin de hacer una relacion con los gastos por interes
Mantenimiento y Reparacion Equipo

Se carga con los gastos necesarios para mantener en
buenas condiciones de servicio los activos
pertenecientes al partido politico. También, en caso de
alquiler de vehiculos, se reconoceran los gastos
minimos para su buen funcionamiento, como el lavado
y reparacion de llantas, previa demostracion de esos
alquileres. Todos estos pastos no deben significar
aumento al valor de los bienes.

Arrendamientos

Se carga con la retribucion por el uso de bienes muebles
o inmuebles y equipos que no pertenecen al partido
politico. Para los efectos de pago dentro de la
contribuciéon del Estado, el partido debera presentar el
respectivo contrato.

Combustibles y Lubricantes

Cargo por gastos por materiales y sustancias usadas para
la lubricacion v combustion de vehiculos, tales como
gasolina, aceites, diesel, lubricantes, etc. Se reconoceran
unicamente los gastos amparados por justificantes
emitidos por las campafias distribuidoras de tales
productos.

Depreciaciones Activos

Esta cuenta se carga con el gasto por depreciacion de los
bienes no fungibles propiedad del partido politico y de
acuerdo con los porcentajes establecidos por la
Direccion General de la Tributacion Directa. Se
acreditan las cuentas de Depreciacion Acumulada.
Enseres de Aseo e Higiene

Se carga esta cuenta con los utiles y materiales de
limpieza, tales como escobas, plumeros, cepillos, papel
higiénico, jabon, etc.
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90-3000 Instalacion de Clubes
Se carga esta cuenta con los gastos por acondicionamiento y
arreglos menores a los locales alquilados por el partido, donde
se ubican los respectivos clubes.

90-3200 Material Fotogréfico
Se carga con aquellos gastos referentes a material y
revelado fotografico; rollos de peliculas, papel, flash,
baterias, liquidos especiales y revelado.

90-3300 Integracion y funcionamiento de comités, asambleas,
convenciones y plazas ptblicas
Se carga con aquellos gastos que sean indispensables
para la integracién y funcionamiento de comités,
asambleas, convenciones y plazas pablicas efectuadas
por la dirigencia del partido.
Tampoco se reconocerdn los gastos en que incurran las
agrupaciones politicas por concepto de calcamonias o
distintivos y de alimentacion, para sus seguidores o adeptos.

90-3400 Suministros para Equipo de computo
Se carga con el costo de los suministros y materiales
(diskettes, cintas magnéticas, papel para impresoras y
otros) que adquiere el partido para el funcionamiento
del equipo de computo que utilice en sus actividades
politico electorales.

91) GASTOS DE PROPAGANDA:

Se carga con el monto de los gastos que efectiian los partidos
politicos para explicar su programa e impugnar el de sus
contrarios, para hacer planteamientos de cardcter ideolégicos, para
informar sobre actividades politicas electorales y para examinar la
conducta de los candidatos que se proponen a través de la prensa
escrita, la radio, el cine y la television, ademas los servicios
artisticos para la elaboracion de los anuncios, por servicios de
grabacion para la difusion por radio, servicio de audio y video
para cortos de television. También la preparacién de folletos,
volantes, vallas y el uso de altoparlantes en reuniones,
manifestaciones y desfiles debidamente autorizados, que se
refieran a los conceplos aqui mencionados. Cada una de las
subcuentas se explica por si misma.

Solo se reconocerdn gastos por concepto de propaganda, los
realizados a partir de la convocatoria a elecciones nacionales, y
hasta el dia en que éstas se realicen.

No se reconoceran los gastos por concepto de adquisicion de
banderas y camisetas.

92) GASTOS DE CAPACITACION

Se carga con el monto de los gastos que se relacionan con la
promocion de cursos, seminarios, encuentros académicos,
programas de becas, etc., diferenciandose de aquellos que se
refieren a las actividades especificas de formacion o preparacion
de fiscales y miembros de juntas electorales durante el proceso
electoral, que corresponden a gastos de “organizacion”,

No se reconoceran gastos de capacitacion si el partido no aporta
un detalle de los cursos, talleres y seminarios que contengan al
menos los siguientes aspectos: fecha, duracion y lugar; nombre de
los instructores y los participantes.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS:
Bonos en Tesoreria
Contribucion Posterior

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS:
Bonos por colocar
Contribucion Posterior

Inicialmente en estas cuentas se registra el monto total de las
emisiones de bonos que efectian los partidos politicos. Posteriormente
conforme los bonos se van colocando se afectan estas partidas.

LIBROS Y REGISTROS
La Contabilidad llevara los siguientes libros y registros auxiliares:
1) Libros Legalizados:

Diario General
Mayor General

2) Mayores Auxiliares:
Registros de Cheques
Efectos por Cobrar
Cuentas por Cobrar
Gastos Diferidos
Activos Fijos
Registro de Bonos
Efectos por Pagar
Cuentas por Pagar
Registro de Contratos
Retenciones por Pagar
Gastos Acumulados
Hipotecas por Pagar
Gastos de Direccion
Gastos de Propaganda
Gastos de Capacitacion

EXPLICACION DE 1L.OS LIBROS Y REGISTROS
Diario General:

Tiene por finalidad clasificar los débitos y créditos de las
transacciones llevadas a cabo por el partido politico. En este libro se
anotan en estricto orden cronologico todas las operaciones realizadas. Las
anotaciones se haran con base en los comprobantes de diario numerados
en forma consecutiva y contentivos de un detalle de la operacion
efectuada.

A estos comprobantes se les acompafiard los respectivos
justificantes, de tal manera que pueda hacerse una revisién con facilidad.

L.os comprobantes de diario se deberan archivar en el Departamento
de Contabilidad, junto con los justificantes y comprobantes originales que
sirvieron de base al asiento de diario y tendrén tantas copias como el
partido lo considere necesario.

Mayor General:

Recoge todos los cargos y abonos de una misma naturaleza, es
decir, clasifica las operaciones en las distintas cuentas del Sistema de
Contabilidad. Es un libro legalizado, carente de detalle y que recoge los
datos cronoldgicamente.

Al final de cada mes o cuando se crea conveniente, se sumaran los
deébitos y créditos de cada cuenta, para establecer los saldos que serviran a
la confeccion de los estados y balances del partido politico.

El partido politico podra llevar su contabilidad en un sistema
computarizado, cumpliendo con los requisitos que exige este Reglamento.

Mayores Auxiliares:

En general, los mayores auxiliares estin constituidos por hojas o
por cualquier otro medio idéneo que tienen columnas para fecha,
concepto, debe, haber y saldo (formulario N° 6).

Las subcuentas con nombres personales asi como las de las cuentas
a favor o en contra del partido politico, dentro de los mayores auxiliares,
se registraran en orden alfabético.

Por lo menos una vez al mes, deben hacerse balances para
comprobar la igualdad de los mayores auxiliares con el mayor general.,

En forma diferente y aparte, se llevarin los siguientes mayores
auxiliares:

Registros de Cheques:

Estos registros consistiran en libros o cualquier otro medio idéneo,
uno para cada cuenta corriente, en donde se anotaran todos los cheques
girados, incluyendo los anulados, con indicacion del numero, fecha,
monto, beneficiario, la referencia donde se localiza el comprobante-
cheque y los respectivos comprobantes v justificantes; asi como el detalle
de las cuentas afectadas en la suma que corresponda (Formulario N° 7).

Activos Fijos:
Para cada uno de los bienes que constituyen el activo fijo del partido

politico, se abrira una tarjeta, hoja especial u otro medio idéneo, con las
especificaciones indicadas en el formulario N° 8.

Registro de Bonos:

Este registro consistird en una tarjeta, folio especial u otro medio
idéneo; en el encabezado se consignardn las caracteristicas generales. |
cuerpo del documento sera columnar, abriéndose las columnas indicadas
en el formulario N° 9.

Registro Contratos:

Consistiran en una partida, folio especial o cualquier otro medio
idéneo, para los contratos de arrendamiento de bienes y servicios que
suscriba el partido politico. El cuerpo del documento seré columnar, abriéndose las
columnas que se especifica en el formulario N° 10 de este Reglamento.

Registro de Proveedores:

Consistira en un grupo de folios u otro medio idéneo ordenados
alfabéticamente, en los que se indicaran los proveedores de bienes y
servicios que contraten con los partidos por montos iguales o superiores a
¢500.000,00. Los folios deberan contener la informacién indicada en el
formulario N° 1.

FORMULARIOS

Para el correcto registro de las operaciones, se requiere de los
siguientes formularios:
1) Vale de Caja Chica
2) Cheque Comprobante
3) Recibo de Dinero
4) Recibo de entrega de bonos en pago de bienes y servicios
5) Comprobante de Diario
6) Planillas
7) Hojas Auxiliares Corrientes
8) Registro de Cheques
9) Mayor Auxiliar de Activos Fijos
10) Registro de Bonos
11} Registro de Contratos
12) Registro de Proveedores
13) Registro de propaganda por radio
14) Registro de propaganda por television
15) Registro de propaganda en los diarios nacionales
16) Registro de gastos por plaza publica
17) Recibo por la entrega de bonos por la prestacion de bienes v servicios
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FORMULARIO No. 1
VALE DE CAJA CHICA

No.

Feche Monto =

Conceptn

Hecho por Autorizado por

Recibido por:

FORMULARIO No. 2
CHEQUE COMPROBANTE

San José No

Paguese a la orden de

La suma de colones

g ]

Firma autorizada

Este cheque ha sido recibido en pago de lo siguiente:

Detalle Cuentas a debitar Colones

Recibido conforme:

Firma

FOARMULARIO No. 3
RECIBO DE DINERO
______________________________________ No. Gttt W
Lugar y fecha

Reciiimos de - . -ovp o e e T firv L
La Aums 6@ = - - - e e e e e o
___________________________________________ i cOlDNes
Por concepto de ____ e e e e
¢ ] - - Lo

] Firma

"7 CédulaNo.
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Preparado por

FORMULARIO No. 4
No. - St
Partido
COMPROBANTE DE DIARIO
San José, de de 19
Detalle Parciales Debe & Haber
TOTALES
|
T THechopor T Revisado por.
Sit
4ine
FORMULARIO No. 5
PLANILLAS
Cédula Deducciones Seguro Social y Otras Sueldo Firma Cheque
Nombre Numero Sueldo Enferm. |Inv. V. y M.| Bco. Pop. Liquido Empl. No.
JIqL
‘buci
Vo.Bo. Aprobado por
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FORMULARIO No. 6
HOJAS AUXILIARES CORRIENTES
Nombre
Fecha Detalle Debe Haber Saldo
FORMULARIO N¢ 7
REGISTRO DE CHEQUES
CHEQUE CUENTAS

FECHA NUMERO MONTO BENEFICIARIO | 90-1100 | 90-1200 | 90-1300 | 90-1400 90-1... 80-1...
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FORMULARIO N* 8
MAYOR AUXILIAR DE ACTIVOS FNOS

Nombre

Fecha de adquisicién

Factura N Proveedor

Precio de compra

Porcentaje de depreciacidn

N* de fdbrica

Descripcidn

Ubicacion

Fecha Vaior de costo Depreciacién Depreciacién Valar Neto
Periédica Acumulada
FORMULARIO Wo. |
REGISTRO DE BONOS
Tipo de bonos: - PN SN —
Fecha de la emislion: T -
Monto total de la emisién:
Acuerdo Comité Ejecutivo: e e s
Bonos numerados del [ R ——
BONOS COMPRADOR DEL BONO
No. Serie VarGT WGNIc del | Precio o€ | Recibo as | Comprobante Nombre Cédula Direccién
Nominal desc t venta dinero No. depésito No.
REGISTRO DE CONTRATOS FORMULARIO No. 10
Fecha de Objeioc del Fecha Periodo de |

suscripeion Partes contrato Vencimiento Monto pago
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FORMULARIO No. 11
REGISTRO DE PROVEEDORES
Numero de cédula juridica Teléfono Direcclén BIENES Y/O SERVICIOS
Fecha 1 P © de Identidad (exacta) SUMINISTRADOS
FORMULARIO No. 12
PARTIDO - SR
REGISTRO DE PROPAGANDA POR RADIO
FACTURA CHEQUE SERVICIO PRESTADO
No. DE CURAS
BENEFI- TRANS-
EMISORA FECHA | NUMERO | MONTO FECHA | NUMERO | MONTO CIARIO DIA FECHA | HORA | MITIDAS | DURACION
FORMULARIO No. 13
PARTIDO T i s o P et o Mt o I
REGISTRO DE PROPAGANDA POR TELEVISION
FACTURA CHEQUE SERVICIO PRESTADO
No. DE CURAS
BENEF- TRANS-
CANAL FECHA NUMERO MONTO FECHA NUMERC MONTO CIARIO DIA FECHA HORA MITIDAS DURACION
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FORMULARIO No. 14

racTnA — T or | CERTRETROE oo s
ommo_| recun | womeno | wowro | reow | mmeno | wowro | sevencimo | sbmucacon| PAma | GG womo | coon | ome
FORMULARIO No. 15

PARTIDO:
RECIBO DE DINERO POR VENTA
DE BONCS
LOGO DEL PARTIDO Ne.
Lugar, de de

Hemos recibido de:
" ['a suma de: - k
E
C |por conceplo de venta de b , del al serle . de
H iIa emisié tribucién poaterior, Campaiia R
8 |Valor nominal de los b ¢
O IDe to aplicad e

Neto recibido ¢
P Recibide por:
o] Cédula No. :
R

"""" Nombre dei comprador TTFirma " No. de cédula
D
] P e

No. de telélono

N
E
R
o

LUGAR DE LA PLAZA PUBLICA(PROVINCIA-CANTON-DISTRITO):

REGISTRO DE GASTOS POR PLAZA PUBLICA

FORMULARIO HO.IJ

[POR PLAZA PUBLICA ¢

FECHA:
HORA:
ON POR EL GRGANO COMPETENTE:
CHEQUE |
FECHA NUMERC  [MONTO mbmzncnnm Et:us‘c:m DE Pao. DE CONTRATO |NO. DE CUENTA DE
AS IGASTO QUE SE AFECTO
TOTAL DE GASTOS
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FORMULARIO NO. 17
RECIBO POR LA ENTREGA DENNOSCOHOPIGOMMWAUMDEB‘ENBVM“UDS

NUMERO:
FECHA:

(Nombre del Proveedor) HA RECIBIDO DEL PARTIDO POR CONCEPTO DE

(Concepto del servicio) + LA SUMA DE POR MEDIO DEL SIGUIENTE DES-
GLOCE DE BONOS:

BONOS DESCUENTO SOBRE BONOS APLICADO MONTO NETO RE-
CIBIDO
NUMERADOS DE SERIE VALOR NOMI- PORCENTAJE MONTO
A ) NAL
AUTORIZADO POR: P RECIBIDO POR: o
(NOMBRE DEL TESORERO O PERSONA AUTORIZADA POR (NOMBRE DEL TENEDOR DE LOS BONOS)
EL PARTIDO)
FIRMA: FIRMA:
CEDULA: CEDULA
ANEXO N° 2 Federacion de Mutuales de Costa Rica; al Banco Hipotecario de la

CONTRIBUCION POSTERIOR
CAMPANA ELECTORAL 1998-2002

BONO
Partido — m.
Emision N© ~_ Bono N°®
Monto total de esta emision ¢ Serie

Valor de este bono: ¢

(St hay emisiones anteriores, de financiamiento posterior. indicar el
numero y monto de cada una de ellas).

El Comité Ejecutivo Nacional (o Comité Ejecutivo Provincial,
segun corresponda) del Partido

Autoriza al portador del presente bono, a retirar de la Tesoreria
Nacional del Estado de Costa Rica la sumade

(¢ ) imputable a y deducible de su derecho eventual a
la contribucion estatal correspondiente a la Campaiia Politica 1998-
2002 en conformidad con el articulo 96 de la Constitucion Politica,
el Codigo Electoral y los Reglamentos sobre el pago de los gastos
de los partidos politicos, emitidos por la Contraloria General y el
Tribunal Supremo de Elecciones.

Este bono constituye cesion de un derecho eventual de acuerdo con
la legislacion vigente supracitada. por cuanto su cancelacion
dependera del monto del aporte econémico del Estado que pudiere
corresponderle al partido, segun el resultado de las elecciones.

La cesion de ese eventual derecho consta en el articulo N del acta
de la sesion del Comité Ejecutivo Nacional (o Comité Ejecutivo
Provincial, segian corresponda) celebrada en la sede central del
Partido a las  horas del dia del mes de de 20,
habiendo sido notificada a la Contraloria General de la Republica
para los efectos correspondientes.

Lugar y fecha:

Presidente Tesorero
Publiquese.—Lic. Luis Fernando Vargas Benavides, Contralor

General de la Repiblica.—1 vez—C-482320. (89704),

BANCO CENTRAL DE COSTA RICA
CONSEIO NACIONAL DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO
El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
mediante articulo 9°, del acta de la sesion 265-2001, celebrada el 19 de
noviembre del 2001,

convinoe en:

remitir en consulta a la Asociacion Bancaria Costarricense: al Banco
de Costa Rica; a la Camara Nacional de Sociedades de Fondos de
Inversion; a la Camara Costarricense de Emisores de Titulos Valores: a la
Camara de Bancos Privados e Instituciones Financieras de Costa Rica: a la

Vivienda; a las Cooperativas; a las Clasificadoras de Riesgo; a la Camara
de Concesionarios de Puestos de Bolsa; a la Asociacion Costarricense de
Agentes de Bolsa; a la Bolsa Nacional de Valores, S. A. y a la Central de
Valores, el texto que se adjunta, relativo a la propuesta de “Reglamento
General sobre Oferta Piblica de Valores™, todo ello en el entendido de que,
en un plazo maximo de 10 dias habiles, contados a partir del dia siguiente
del recibo de la respectiva nota de remision, deberan enviar al Despacho
de la Superintendencia General de Valores sus comentarios y
observaciones sobre el particular,
PROPUESTA DE REGLAMENTO GENERAL SOBRE OFERTA
PUBLICA DE VALORES

Articulo 1°—Objeto. Este Reglamento tiene por objeto precisar los
alcances de la oferta publica de valores y definir los requisitos v tramites
de autorizacion para la oferta pablica de valores, los requisitos para la
colocacion y negociacion de esos valores, los requisitos aplicables a los
sujetos que realicen oferta publica de valores, y los requisitos y tramites
para la desinscripeion de valores de oferta pablica.

TITULO |
Oferta de valores

Articulo 2°—Definicién de valor. Se entiende por valor cual
derecho de contenido econémico o patrimonial, incorporado o no en wa
documento, que por su configuracion juridica propia v régimen de
transmision puedan ser objeto de negociacion en un mercado financiero o
bursatil.

Articulo 3°—Presunciones de pleno derecho. Se consideran
valores, sin necesidad de entrar a considerar ningiin otro elemento o
circunstancia:

a) Las acciones emitidas por sociedades andnimas, asi como cualquier
otro documento que pueda dar derecho a la suscripcion de acciones,

h) Las obligaciones y valores representativos de un empréstito o
crédito colectivo a cargo del emisor.

¢) Los documentos que tengan la naturaleza de titulos valores segin la
ley o la practica mercantil.

Los certificados de participacion emitidos por los fondos de
Inversuon.

Articulo 4°—Valores emitidos en relacién con contratos de
inversion. Se presumird, salvo prueba en contrario, que constituyen
valores los documentos o instrumentos representativos de contratos de
inversion o emitidos en conexion directa con tales contratos. Se entiende
por contrato de inversion cualquier contrato en el que concurran las
caracteristicas siguientes:

a) La conjuncion de un tomador de fondos v un inversionista que
aporta los fondos.

b) El inversionista no tiene ingerencia directa en la administracion de
la empresa o negocio a que se refiere la inversion,

¢) Se ofrecen o emiten documentos o instrumentos multiples, aunque
no necesariamente iguales, cada uno de los cuales representa un

derecho de credito o de participacién en relacion con una cartera o

negocio comuan.
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Articulo 5°—Derechos de participacion de fideicomisos. Se
presumira, salvo prueba en contrario, que constituyen valores los
certificados que otorguen a sus tenedores derechos de participacion en nn
patrimonio  fideicometido, con exclusiébn de los fideicomisos
testamentarios o de garantia.

Articulo 6°—Definicién de oferta de valores. Se entiende por
oferta de valores todo ofrecimiento, expreso o implicito, que se proponga
emitir, colocar, negociar o comerciar valores.

Articulo 7°—Definicion de oferta piblica de valores. De
conformidad con el articulo 2° de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, Ley N° 7732, se entiende por oferta publica de valores todo
ofrecimiento, expreso o implicito, que se proponga emitir, colocar,
negociar 0 comerciar valores y se transmita por cualquier medio al publico
o0 a grupos determinados.

No excluird la consideracion de que existe oferta publica de valores
el solo hecho de que la persona que ofrezca los valores no participe
directamente en su negociacion; asi como tampoco el solo hecho de que la
negociacion efectiva de los valores se realice en un mercado extranjero.

La oferta de servicios de asesoria de inversion no constituye oferta
publica de valores y en consecuencia no estd sujeta a un régimen de
autorizacion previa. Para estos efectos se consideran asesores de inversion
las personas fisicas o juridicas que, por una compensacion, se dedican en
forma habitual a brindar asesoria a terceros, ya sea directamente o por
medio de publicaciones o reportes, en los cuales se refieran al precio o
valor de determinados valores o a la ventaja de invertir, comprar o vender
valores.

Tampoco constituye oferta pablica de valores la oferta de servicios
de acceso directo a mercados de valores extranjeros v en consecuencia no
estd sujeta a un régimen de autorizacién previa.

_ Articulo 8°Supuestos de oferta publica de valores. Se considera
¢ g publica de valores:

~a) El ofrecimiento en el territorio nacional de valores por medios de
informacioén, difusion o comunicacion normalmente destinados al
piblico en general, tales como la television, la radio, la prensa e
internet,

b) El ofrecimiento en el territorio nacional de valores del mismo
emisor de caracteristicas analogas a otros valores con respecto a los
cuales se ha solicitado previamente la autorizacion para realizar
oferta publica, o con respecto a los cuales la Superintendencia
General de Valores ha determinado administrativamente la
existencia de oferta piblica.

¢) El ofrecimiento de valores emitidos en serie de conformidad con lo
establecido en el Capitulo 1 del Titulo 11 de este Reglamento,
independientemente del medio utilizado.

Articulo 9°—Exclusiones de oferta piblica de valores. No se
considera oferta publica de valores la oferta de valores que no se difunda
por medios de comunicacion colectiva y que resulte, ademas, comprendida
en alguno de los supuestos que se establecen a continuacion:

a) La oferta de valores que se dirija a un méximo de cincuenta
inversionistas.
b) La oferta de valores cuyo monto minimo de participaciéon por
inversionista sea igual o superior a cien mil délares.
Y La oferta de valores de emisores domiciliados en el exterior que se
S realice por medio de sitios de Internet no domiciliados en Costa
Rica, siempre y cuando el emisor o intermediario haya establecido
claramente que tal oferta no se dirige al mercado costarricense y
haya tomado medidas razonables para evitar la compra de los
valores por inversionistas domiciliados en Costa Rica.
La ofera de valores no inscritos de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 22 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
siempre que se dé dentro de los limites establecidos en el Titulo VII
de este Reglamento,

d

l.os emisores que coloquen sus valores al amparo de alguno de los
incisos anteriores deberdan conservar toda la documentacion que les
permita demostrar ¢l cumplimiento de las condiciones establecidas en este
articulo.

Articulo  10.—Otros supuestos excluidos. Ademas de los
supuestos establecidos en el articulo 9°, el Superintendente General de
Valores, de oficio o respondiendo a consultas que se le formulen,
determinara la exclusion de otros supuestos de la normativa de oferta
publica, cuando estime que de la valoracion conjunta de todos los
elementos que componen la oferta se deduzca que no se encuentra de por
medio el publico inversionista. Para estos efectos, el Superintendente
valorara:

a) kIl nimero de participantes a los que se dirige la oferta.
b) El monto de participacion exigido a cada inversionista.
¢) Eltipo de inversionista al que se dirija la oferta.

d) El monto total de recursos captados.

¢) Los medios de comunicacion utilizados.

f) La naturaleza de los instrumentos ofrecidos.

Para que la consulta sea admisible deberd adjuntarse a ésta el
criterio de la persona consultante.

TITULO N
Valores objeto de oferta piblica
CAPITULO |
Condiciones generales

Articulo 11.—Prohibicion de oferta puablica de valores no
seriados. Unicamente podran ser objeto de oferta pablica los valores
emitidos en serie, de conformidad con lo dispuesto en el articulo siguiente,
con la excepeion de los valores individuales emitidos por las entidades
sujetas a la supervision de la Superintendencia General de Entidades
Financieras. No obstante lo anterior, los valores no seriados emitidos por
dichas entidades a mas de 360 dias no podrin negociarse en el mercado
secundario,

Los valores emitidos individualmente, o emitidos en conjunto con
otros pero sin que constituyan propiamente valores en serie, pueden
emitirse de conformidad con la legislacion mercantil aplicable, pero no
podrin ser objetos de oferta publica. Sin perjuicio de lo anterior, podrin
negociarse en bolsa en rueda separada, conforme a los limites y
condiciones establecidos en el Titulo VII de este Reglamento.

Articulo 12.— Requisitos de las emisiones en serie. Se consideran
emisiones de valores en serie aquellas provenientes de un mismo emisor
en las que todos y cada uno de los valores que la componen confieren a su
tenedor idénticos derechos y obligaciones. En el caso de valores de deuda,
va sea de papel comercial o bonos, la identidad debera referirse a las
siguientes caracteristicas:

a) Fecha de emision.

b) Tasa de interés.

¢) Valor facial.

d) Periodicidad de pago de intereses.
e) Fecha de vencimiento.

) Plazo.

g) Moneda.

h) Ley de circulacion.

LLos emisores tendran plena libertad para fijar las caracteristicas del
valor; pero una vez fijadas éstas para cada emision, permaneceran
invariables.

Articulo 13.—Meonto minimo de las emisiones. Las emisiones
deberan tener un monto minimo de cien millones de colones o su
equivalente en délares al tipo de cambio de referencia del Banco Central,
v un niimero minimo de doscientos valores con el propdsito de asegurar la
existencia de un volumen suficiente de valores para dar profundidad al
mercado secundario.

El Superintendente podrd modificar anualmente tanto el monto
como el nimero minimo de valores aqui establecido. El acuerdo respectivo
deberd comunicarse con seis meses de anticipacion a su entrada en
vigencia.

Articulo 14.—Prohibicién de limitaciones a la transmisibilidad.
Salvo la condicion de que una emision se dirija exclusivamente a
inversionistas  sofisticados o institucionales, no podrin acordarse
limitaciones o restricciones en el régimen de transmision de los valores de
oferta piblica que dificulte o impida su transmisién impersonal.

Para los efectos de la aplicacion de este articulo se consideran
inversionistas institucionales los fondos de inversion, los fondos de
pension y los fideicomisos que funcionen como fondos de inversion o de
pension.

Articulo 15.—Niveles de endendamiento. De conformidad con el
articulo 116 de la Ley Orgdnica del Banco Central de Costa Rica, las
empresas de los sectores no financieros que soliciten su registro en la
Superintendencia General de Valores no podran exceder un nivel de
endeudamiento total (individual o consolidado cuando corresponda) de
cuatro (4) veces su capital v reservas de conformidad con la metodologia
que establezca el Superintendente General de Valores.

En el caso de los emisores de valores provenientes de procesos de
titularizacion que emitan valores de deuda, ¢l monto a emitir no podra
superar el flujo maximo de recursos estimados, de conformidad con las
instrucciones que emita el Superintendente.

Las demis empresas privadas que realicen oferta puiblica de valores
deberan cumplir con las disposiciones establecidas en sus leyes especiales.
Cuando no existieren, deberan sujetarse a lo dispuesto en el primer parrafo
de este articulo.

CAPITULO Il

Condiciones adicionales aplicables a los valores provenientes
de procesos de titularizacion

Articulo 16.—Concepto. La emisién de valores de oferta publica
sustentados en procesos de titularizacion de activos debera sujetarse
ademads, a las condiciones especiales establecidas en el presente Capitulo.
Se entendera por titularizacion el proceso de agrupacion de un conjunto
prefijado de derechos de crédito o derechos de cobro y la venta de estos
paquetes a los inversionistas, en la forma de valores emitidos en serie
respaldados por los activos subvacentes v el flujo de rentas asociado a
ellos.

Articulo  17.-—Activos objeto de titularizacion. Podra
estructurarse procesos de titularizacion a partir de toda clase de derechos
de creditos v de cobro, presentes o futuros, con o sin garantia real, siempre
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que generen un flujo predecible y periédico de rentas. No seran
considerados activos susceptibles de titularizacion los bienes muebles o
inmuebles, pero si lo serén las rentas que estos generen.

Salvo que se tratara de la titularizacién de créditos revolutivos o de
carteras completamente estandarizadas, la cartera a titularizar debera ser
cerrada.

Articulo 18.—Condiciones de la cartera a titularizar. La cartera
de derechos de crédito o cobro a titularizar deberd reunir las siguientes condiciones:

a) Cada cartera deberd tener un volumen suficiente en relacién con su
cuantia total y el numero de operaciones que comprende, que
facilite el andlisis estadistico del riesgo crediticio del conjunto, de
conformidad con las reglas que emita el Superintendente.

b) Los derechos que componen la cartera deberan reunir caracteristicas
similares. En el caso de carteras de crédito ello implicara la
similitud en cuanto a las condiciones de pago, tasa de interés,
revision de las condiciones de pago, penalizacion por cancelacion
anticipada, garantias, ejecucion, etc,

¢) Debera generar flujos periodicos y predecibles.

d) Deberan haber sido seleccionados a partir de criterios
preestablecidos por la entidad originadora o en su caso la entidad
estructuradora de la emision que puedan ser ademds objeto de
verificacion.

Articulo 19.—Entidad originadora. l.os derechos de crédito o
cobro susceptibles de titularizacion podran provenir de cualquier persona
Juridica incluyendo las instituciones financieras sujetas a la supervisién de
la Superintendencia General de Entidades Financieras.

En el caso de que la entidad originadora sea una entidad financiera
sujeta a la supervision de la Superintendencia General de Entidades
Financieras, el Superintendente General de Entidades Financieras
establecerd las condiciones que debera reunir el traspaso de activos al
vehiculo de titularizacion, con el propésito de que estos no sean tomados
en cuenta para el cilculo de la razon de suficiencia patrimonial de la
entidad originadora y pueda evaluarse el nuevo nivel de exposicion al
riesgo de la entidad originadora.

Articulo 20.—Mecanismos de estructuracion. Los procesos de
titularizacion podran estructurarse por medio de fideicomisos mercantiles,
fondos de inversion y sociedades anénimas de proposito especial, en las
condiciones y con las limitaciones establecidas en el presente Capitulo.

En el caso de los fondos de inversion, estos deberan constiluirse
como fondos cerrados y solo podran emitir valores de participacion.
Deberan contar con un activo neto minimo de cien millones de colones.
Este monto sera ajustado anualmente por el Superintendente, para lo cual
utilizara como referencia el indice de precios al consumidor. EI monto
minimo de la participacién sera de tres millones de colones. Este monto
sera ajustado anualmente por el Superintendente, para lo cual utilizara
como referencia el indice de precios al consumidor.

Articulo 21.—Entidades administradoras. Los fondos de
titularizacion serdn administrados por sociedades administradoras de
fondos de inversion.

En los casos de los fideicomisos de titularizacion o las sociedades
andnimas de propdsito especial, Gnicamente podran brindar los servicios
de entidad fiduciaria o administradora;

a) Las entidades sujetas a la supervision de la Superintendencia
General de Entidades Financieras que cuenten con un capital
minimo igual al exigido a las sociedades administradoras de fondos
de inversion.

b) Las sociedades anénimas que se constituyan bajo la legislacion
costarricense que retinan las siguientes caracteristicas:

i) Su objeto social debera permitir la administracion de
fideicomisos.

i) Su capital minimo deberd ser igual al exigido a las sociedades
administradoras de fondos de inversion. Ademas deberan aportar
recursos propios adicionales, atendiendo al volumen de recursos
gestionados, en los mismos términos exigidos a las sociedades
administradoras.

El grupo financiero al que pertenece la entidad originadora de los
créditos podréd brindar los servicios de fiduciario o administrador de las
emisiones de valores sustentadas en tales créditos siempre que lo haga por
medio de una sociedad independiente de la entidad originadora que retina
ademas las condiciones establecidas en el parrafo anterior. En todo caso la
titularizacion debera estructurarse por medio de la emisién de una clase
preferente y una clase subordinada, de forma tal que ésta Gltima sea
adquirida por la entidad originadora o su grupo financiero. La emision
subordinada no podra ser inferior a un quince por ciento (15%) del monto
total a titularizar.

La entidad originadora podra continuar brindando el servicio de
cobro administrativo y judicial de los derechos de crédito o cobro objeto
de titularizacion.

Articulo 22.—Comité de seleccion y vigilancia. En el caso de los
fideicomisos y las sociedades anénimas de propésito especial, para cada
proyecto de titularizacion deberd constituirse un comité de seleccion y
vigilancia que vele por la calidad de la seleccién y posterior gestion de los
activos titularizados. Este comité deberd ser un cuerpo colegiado integrado
por personas con experiencia en la administracion de activos similares a
aquellos objeto de la titularizacion de las cuales al menos una debe ser
independiente del grupo financiero al que pertenezca la entidad fiduciaria.
Este comité debera llevar actas de sus reuniones, en los términos en que lo
determine el Superintendente.

En el caso de los fondos de inversion, el comité de inversion deberd
estar integrado por personas con experiencia en la administracién de
activos similares a aquellos objeto de la titularizacion, de las cuales al
menos una debe ser independiente de la sociedad administradora y su
grupo financiero. En lo demis, el comité se regird por la normativa general
aplicable a los comités de inversion de los fondos de inversion.

Adicionalmente, la sociedad administradora deberd integrar un
comité de vigilancia para cada proyecto de titularizacion que vele por la
calidad de la gestion de los activos titularizados. Fste comité debers ser un
cuerpo colegiado, integrado por personas con experiencia en la
administracion de activos similares a aquellos objeto de la titularizacién,
de las cuales al menos una debe ser independiente de la sociedad
administradora y su grupo financiero, Este comité deberd llevar actas de
sus reuniones, en los términos en que lo determine el Superintendente.

Articulo 23,—Valores producto de la titularizacién. Los valores
emitidos en un proceso de titularizacion podrén adoptar las siguientes
modalidades:

a) Valores de participacion: incorporan un derecho de propiedad

proporcional sobre el patrimonio del fideicomiso. Fl inversionista
no adquiere un valor de rendimiento fijo sino que participa en las
utilidades o pérdidas que genere este patrimonio. Los valores de
participacion podran prever su redencién parcial o total, con
antelacion a la extincion del fideicomiso, por razon de la liquidacion
de parte de sus activos.

Valores de contenido crediticio: incorporan el derecho a percibir la

cancelacion del capital y de los rendimientos financieros en los

términos y condiciones sefialados en el valor. Los activos que
integran el patrimonio auténomo respaldan el pasivo adquirido con
los inversionistas.

c) Valores mixtos: Son aquellos que de manera adicional a los
derechos que confiere un valor de participacion pueden ser
amortizables o pueden tener una rentabilidad minima o un lim*
maximo de participacion.

Articulo 24.—Mecanismos de seguridad o apoyo crediticio.
Podrin utilizarse mecanismos de seguridad o apoyo crediticio con el
proposito de mejorar la calificacion de la cartera de créditos.

Articulo 25 —Mecanismos internos. Dentro de los mecanismos de
seguridad o apoyo crediticio internos se podran utilizar alternativamente o
en forma combinada los siguientes:

b

—

a) Emision de clases preferentes y subordinadas: consiste en la
distribucién del riesgo de insolvencia y morosidad de desigual
manera entre los inversores que adquieran los valores, para lo cual
se crea una emision principal y una emision subordinada. A esta
Gltima se imputaran hasta agotarla, los siniestros o faltantes de
activos, mientras que a la porcion no subordinada se destinarén en
primer término los flujos requeridos para la atencion de capital e
intereses incorporados en los valores.
Los valores que conforman la porcién subordinada podrin ser
colocados en el mercado, siempre que previamente hayan sido
objeto de calificacion y que ésta considere el riesgo derivado de su
condicion de subordinados,
¢) Sobrecolateralizacion de la cartera: Consiste en la cesion al
fideicomiso de un conjunto de créditos cuyo valor financiero supera
al importe recibido como consecuencia de la emision de bonos.
d) Cuentas de reserva: Consiste en la constitucion de una cuenta
formada por el diferencial entre los intereses abonados por !+
prestatarios originarios y los rendimientos que se pagan a
tenedores de los valores.
Sustitucion de cartera: Implica la obligacién del originante de
sustituir los créditos que en el curso del proceso varien de categoria
en forma tal que se incremente el riesgo de su normal recaudacion,
1) Otros que autorice el Superintendente,

Articulo 26.—Mecanismos externos. Dentro de los mecanismos
externos se podrin utilizar altemativamente o en forma combinada los siguientes:

a) Contratos de apertura de crédito a través de los cuales se disponga,
por cuenta del originador y a favor del fideicomiso, de lineas de
crédito para atender necesidades de liquidez del fideicomiso.

b) Garantia del originador.

¢) Avales o garantias conferidos por instituciones financieras y
aseguradoras.

d) Depésitos de dinero,

e) Contratos irrevocables de fideicomiso mercantil de garantia en los
cuales el patrimonio auténomo a cuyo cargo se emiten los valores
tenga la calidad de beneficiario, de conformidad con las
instrucciones que emita el Superintendente.

f) Otros que autorice el Superintendente.,

TITULO I
Requisitos de autorizacion de oferta piblica
CAPITULO |
Mercado primario
SECCION 1
Requisitos de autorizacion

Articulo 27— Régimen de autorizacién previa. Unicamente
podran ser objeto de oferta publica en el mercado primario los valores
autorizados previamente por la Superintendencia.

b

—

e

-—
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Articulo 28 —Excepciones al régimen de autorizacién de oferta
piiblica. De conformidad con el articulo 10 de la Ley Reguladora no estan
sujetas a autorizacion previa de la Superintendencia General de Valores las
siguientes modalidades de oferta publica:

La oferta pablica de valores individuales de deuda emitidos por las
entidades sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia General de
Entidades Financieras. No obstante tinicamente los valores individuales a
menos de 360 dias podran negociarse en el mercado secundario, en rueda
separada, siempre que se cumpla con lo dispuesto al efecto en el Titulo VII
de este Reglamento.

La oferta publica de valores del Estado e instituciones publicas no
bancarias. Las emisiones de valores a que se refiere este inciso estin
sujetas, sin embargo, a los requisitos de estandarizacién establecidos en
este Reglamento.

En ambos casos dichos emisores estardn sujetos a las obligaciones
de suministro de informacion periddica y hechos relevantes; asi como a la
presentacion de la documentacion que se requiera para el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios de conformidad con la
reglamentacion respectiva.

Articulo 29.—Requisitos para la autorizacién. La autorizacion de
oferta publica estard sujeta a la presentacion de la documentacion
siguiente, por parte del emisor de los valores:

a) Solicitud, de conformidad con lo establecido en el articulo 31 de
este Reglamento.

b) Prospecto, de conformidad con lo establecido en los articulos 32 a

34 de este Reglamento.

¢) Calificacion, de conformidad con lo establecido en el articulo 35 de

este Reglamento.

d) Documentacion legal y de orden administrativo, de conformidad

con lo establecido en los articulos 36 a 41 de este Reglamento.

) Copia del contrato suscrito con un banco del sistema bancario nacional, por

- medio del cual se acuerde el servicio de agente de pago, de conformidad
con lo establecido en el articulo 42 de este Reglamento.
En el caso de fideicomisos, deberd presentarse la informacion
correspondiente a la empresa fideicomitente y al fideicomiso. No obstante,
el Superintendente General de Valores podra eximir de la presentacion
total o parcial de la informacién relativa a la empresa fideicomitente
cuando del contrato de fideicomiso derive la total independencia de ésta
frente al fideicomiso.

Aguellos solicitantes que se encuentren sujetos a la supervision de
la Superintendencia General de Entidades Financieras, tnicamente
deberan proveer la informacién que no haya sido suministrada a dicha
Superintendencia.

Articulo 30— Requisitos de autorizacion para valores emitidos
por Gobiernos Centrales y Bancos Centrales. En el caso de emisiones
de Gobiernos Centrales o Bancos Centrales, deberin presentarse los
siguientes documentos:

a) Solicitud, con el contenido y formalidades que establezca el Superintendente.

b) Descripcion de las caracteristicas de la emision, de conformidad

con lo establecido en el articulo 12 de este Reglamento.

¢) Mecanismos que se utilizaran para la colocacion, compensacion y

liquidacion.

Articulo 31.—Contenido de la solicitud. El emisor de valores
debera presentar una solicitud firmada por su representante legal y con las
formalidades que defina el Superintendente. En el caso de fideicomisos la
Fcitud deberd estar firmada por los representantes legales de las
-, Jresas que fungirin como fiduciaria y fideicomitente. En el caso de las
sociedades anonimas de propésito especial la solicitud debera estar
firmada por su representante legal y el de la entidad administradora.

Dicha solicitud incluird la siguiente informacion:

—

.

a) La emision a registrar.

b) Los nombres de los representantes legales de la empresa. Para el

caso de fideicomisos, la informacion se referird tanto a la empresa

fideicomitente como a la fiduciaria.

Domicilio exacto de la empresa, niimero de teléfono, facsimil, y
apartado. Para el caso de fideicomisos, la informacion se referira
tanto a la empresa fideicomitente como a la fiduciaria.

d) El nombre de la firma de auditores externos y del despacho de
asesoria legal (éste Gltimo si resulta aplicable).

e) El nombre del despacho de consultores o profesionales
independientes que prepararon la informacion contenida en los
requisitos (si resulta aplicable).

[) Fecha de cierre fiscal v economico de la empresa.

2) Nombre de la persona responsable para efectos de consultas,

Articulo 32.—Contenido del Prospecto. El Prospecto deberd
contener toda la informacion necesaria para que los inversionistas puedan
formular un juicio fundado sobre la inversion. Toda la informacién que
éste contenga debe ser verdadera, clara, precisa, suficiente y verificable;
no deberd contener apreciaciones subjetivas, calificativos u omisiones que
distorsionen la realidad.

La Superintendencia General de Valores podra solicitar las
aclaraciones que estime necesarias en relacién con la informacion
contenida en ¢l Prospecto, asi como la documentacion que respalde dicha
informacion y su incorporacion en el Prospecto. Cuando estime que la
explicacién propuesta por el emisor no es suficientemente clara, podri
incluir, firmadas por ella misma, las advertencias oportunas en un lugar
prominente del prospecto.

&)

Articulo 33.—Tdioma de presentacién del prospecto. El
Prospecto deberd presentarse en idioma espafiol. El emisor podra
publicarlo en otros idiomas, pero debera dejar constancia de que la version
en idioma espafiol es el documento oficial del emisor, que prevalecera
sobre las otras versiones.

Articulo 34—Esquema general del prospecto. Todo prospecto
contendra:

a) Cardtula.

b) Contra caratula.

¢) Indice.

d) Informacion sobre la emision y la oferta.

¢) Identificacion de directores, gerentes y asesores involucrados con el
proceso de oferta.

f) Informacién relevante o esencial.

g) Informacién sobre la empresa emisora.

h) Resultados de operaciones y financiero ¢ informacién prospectiva.

i) Directores, personal gerencial y empleados.

j) Participaciones significativas y transacciones con partes
relacionadas.

k) Informacion financiera.

1) Informacion adicional.

Cada una de estas secciones deberd adecuarse al contenido minimo
establecido en el Anexo a este Reglamento. El Superintendente General de
Valores emitird una guia para la elaboracion del prospecto en la cual
desarrolle ese contenido minimo. En caso de que lo considerara necesario,
podra establecer guias diferenciadas atendiendo a la naturaleza del emisor
o de la emisién. No obstante, las guias correspondientes respetarin el
contenido minimo aqui establecido.

El Superintendente podra establecer adicionalmente las normas de
presentacion y estética que estime necesarias con vista a una mavor
claridad para el inversionista.

Articulo 35.—Calificacién. Para el caso de emisiones de deuda y
de emisiones provenientes de procesos de titularizacion,
independientemente de que emitan valores de participacion, de deuda o
mixtos, deberd presentarse la calificacion otorgada por la empresa
calificadora de riesgo.

La carta de la sociedad calificadora debera estar firmada por su
representante legal y contendra al menos la siguiente informacion:

a) Descripcion de las caracteristicas de la emision calificada.

b) Calificacién brindada a la emision,

¢) Aspectos mas importantes que motivaron dicha asignacion.

d) Fecha de la informacion financiera utilizada.

e) Numero de la Sesion y fecha del Acuerdo del Consejo de Clasificacion.

Articulo 36.—Documentacién legal v de orden administrativo:

Deberia presentarse la siguiente informacién de caracter legal

administrativo:

a) Certificacion del acta de la Asamblea General de Accionistas o del
Consejo de Administracion, segn corresponda, que haya acordado
la emision de wvalores, con especificacion del monto
correspondiente, asi como su decision de hacer oferta pablica de
cllos.

Certificacion notarial o registral actualizada de los estatutos

vigentes de la empresa emisora, con indicacién de la composicion

del Consejo Administrativo, el Comité de Vigilancia y el nombre
del Agente Residente, asi como la fecha de vencimiento de cada
nombramiento.

Certificacion de los bienes inmuebles v vehiculos propiedad de la

empresa emisora, con indicacion de sus gravamenes y anotaciones,

en los casos en que asi se requiera de conformidad con las
instrucciones que emitird el Superintendente General de Valores,

Estados financieros auditados para el ultimo periodo fiscal, asi

como los altimos estados financieros disponibles, certificados por

contador publico autorizado.

¢) Copia anulada del formato del titulo valor y cupén que se desea
registrar. Si la emision se realiza a través de macrotitulos o
anotaciones en cuenta, deberd adjuntarse el borrador del contrato a
firmar con la central de valores o con la entidad de anotacion en
cuenta correspondiente.

f) Borrador del contrato que deberd suscribirse con un banco del

sistema bancario nacional, para que éste brinde los servicios de

agente de pago de la emision.

Borrador del contrato de colocacion asegurada (“underwriting™), si

resulta aplicable.

Borrador del aviso de oferta publica, de conformidad con el formato

aprobado por el Superintendente General de Valores.

i) Declaracion jurada rendida por el representante legal de la empresa
mediante la cual garantiza la veracidad y suficiencia de la
informacion proporcionada, a partir de un proceso de debida
diligencia. La declaracion debera ser protocolizada por un Notario
Publico. En el caso de que se hubiera suscrito un contrato de
colocacion asegurada (“underwriting™), deberd adjuntarse una
declaracion jurada del colocador (“underwriter”) en este mismo sentido, Fl
Superintendente establecerd un formato para esta declaracion.

Tratandose de la inscripcion de valores accionarios se debera
presentar, ademas, la siguiente documentacion:

a) Certificacion notarial de los privilegios otorgados, para el caso de
acciones preferentes o privilegiadas.

b

—

C

d

—

g
h

—
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b) Certificacion extendida por notario piblico o contador publico
autorizado, en donde se especifique el nimero de acciones emitidas,
indicandose las que se encuentran en circulacion y en tesoreria. Asi
mismo, deberd indicar la distribucion del capital social suscrito y
pagado por los socios de la empresa y su participacion porcentual.
En caso de que los socios sean personas juridicas, se requerird una
certificacion que indique el nombre de los socios que cuenten con
una participacion igual o superior al diez por ciento del capital
social.

Certificacion notarial del acta de asamblea ordinaria de accionistas
donde fueron aprobados los estados financieros del tltimo periodo
fiscal.

Certificacion notarial de las restricciones o limitaciones a la
distribucion de dividendos que hayan sido debidamente acordadas
por la asamblea de accionistas (cuando resulte aplicable), asi como
certificacion de los dividendos distribuidos para los ltimos tres
periodos fiscales.

Articulo 37— Documentacion legal y de orden administrativo
exigible a los fideicomisos. En el caso de fideicomisos debera aportarse la
siguiente documentacion:

[

d

—

a) Borrador del contrato de fideicomiso.

b) Certificacion notarial de los estatutos vigentes de la entidad
fiduciaria. Ademas de las entidades supervisadas por la
Superintendencia General de Entidades Financieras podran brindar
el servicio de fiduciario las demds personas juridicas cuyo objeto
social les autorice a realizar este tipo de actividades, que demuestren
contar con experiencia en la administracion de activos similares a
los aportados al fideicomiso y con el capital minimo que fije el
Superintendente, capital que debera guardar relacién con el monto
de la emision correspondiente.

¢) En el caso de bienes inmuebles y bienes muebles sujetos a
inscripcion en el registro, certificacion registral o notarial de los
bienes a fideicometir en la que se indiquen los gravamenes \
anotaciones que pesen sobre ellos,

d) Avalio de los bienes aportados al fideicomiso con indicacion de la
metodologia utilizada, realizado por perito independiente, todo de
conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente.

¢) Documentacion exigida en los incisos e) a i) del parrafo primero del
articulo anterior. En este caso la declaracion jurada debera ser
rendida tanto por el representante legal de la empresa fideicomitente
como de la empresa fiduciaria.

Articulo 38.—Documentacién legal v de orden administrativo
aplicable a los fideicomisos de titularizacion. En el caso de fideicomisos
de titularizacion deberd presentarse la informacion exigida a los
fideicomisos, salvo la establecida en el inciso d) del articulo anterior.
También deberan presentar la siguiente informacion adicional:

a) Criterios de seleccion de la cartera de activos.

b) En el caso de créditos existentes, historial de la cartera de activos de
los tltimos dos afios. Si su antigiledad fuera menor, se aportara el
historial de la cartera de créditos de la entidad originadora de los
ultimos dos afos.

¢) Valoracion de la cartera aportada y estimacion del flujo de caja que
generard, con indicacion de la metodologia utilizada, realizado por
perito independiente, de conformidad con las instrucciones que
emita el Superintendente.

Articulo 39 Documentacion legal y de orden administrativo
aplicable a las sociedades de titularizacién. En el caso de las sociedades
anonimas de propésito especial constituidas para la titularizacion de
activos debera presentarse la informacion exigida a las empresas emisoras
de conformidad con el articulo 36, la informacién adicional exigida a los
fideicomisos de titularizacion a que se refiere el articulo 38 v la siguiente
informacion:

a) Copia certificada del contrato suscrito con la entidad
administradora.

b) Certificacién notarial de los estatutos vigentes de la entidad
administradora.

¢) La declaracién jurada a que se refiere el inciso i) del primer parrafo
del articulo 36 debera ser rendida por el representante legal de la
sociedad anénima de proposito especial y por el representante legal
de la entidad administradora.

Articulo 40.—Documentacion legal v de orden administrativo
aplicable a los fondos de titularizacion. |a autorizacion de oferta publica
de fondos de titularizacion estard sujeta al cumplimiento de los requisitos
exigidos en el Reglamento General sobre Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion. Ademas de lo anterior y de previo a la colocacion de
sus participaciones, la sociedad administradora deberd cumplir con los
siguientes requisitos:

a) Borrador del contrato de cesion de activos.

b) Calificacion del fondo, realizada por una calificadora autorizada de
conformidad con lo establecido en el articulo 35 de este
Reglamento,

¢) Criterios de seleccion de la cartera de activos.

d) En el caso de eréditos existentes, historial de la cartera de activos de
los Gltimos dos afios. Si su antigiiedad fuera menor, se aportara el
historial de la cartera de créditos de la entidad originadora de los
ultimos dos afios.

¢) Valoracién de la cartera de activos aportados y estimacién del flujo
de caja que generard la cartera de activos, con indicacion de la
metodologia utilizada, realizado por perito independiente, de
conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente.

f) En el caso de activos sujetos a inscripcion en el registro,
certificacion notarial o registral de los activos, con indicacién de
gravimenes y anolaciones. La falta de presentacién de estos
requisitos implicard la prohibicion para colocar participaciones.
Articulo 41— Informacion y documentacién relativa a la

garantia. En el caso de que se hubieren otorgado garantias, éstas deberin
sujetarse a los siguientes requisitos:

1) En el caso de garantia personal:

a) Borrador de la garantia otorgada.
b) Estados financieros auditados del garante correspondientes al
altimo afo,

2) En el caso de fideicomisos de garantia:

a) Copia certificada del contrato de fideicomiso de garantia.
Ademas de las entidades supervisadas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras y los puestos de bolsa, estos
altimos tnicamente si la garantia la constituyen valores, podran
brindar el servicio de fiduciario las demas personas juridicas
cuyo objeto social les autorice a realizar este tipo de actividades
¥ que demuestren contar con experiencia en la administracion de
activos similares a los aportados al fideicomiso y con el capital
minimo que fije el Superintendente, capital que debera guardar
relacién con el monto de los bienes dados en garantia.

b) Avalio de los bienes a fideicomitir realizado por perito
independiente, de conformidad con las instrucciones que emita
el Superintendente.

¢) En el caso de bienes inmuebles y bienes muebles sujetos a
inscripcion en el registro, certificacion registral o notarial d—'~s
bienes a fideicomitir en la que se indiquen los gravame:
anotaciones que pesen sobre ellos.

3) En el caso de garantias reales:

a) Borrador del contrato de garantia.
b) Avalio de los bienes realizado por perito independiente, de
conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente.
¢) En el caso de bienes inmuebles y bienes muebles sujetos a
inscripcion en el registro, certificacion registral o notarial, de los
bienes que garantizan la emisién en la que se indiquen los
gravdmenes y anotaciones que pesen sobre ellos.
En el caso de que los bienes dados en garantia sean valores,
deberdn mantenerse en una entidad de custodia autorizada por la
Superintendencia General de Valores. En el caso de otros bienes
que por su naturaleza deban permanecer custodiados, éstos
deberdn mantenerse en un almacén fiscal o de depésito.

Articulo 42.—Agente de pago. El emisor deberd suscribir un
convenio con cualquier banco del sistema bancario nacional, con el
propésito de que los pagos que correspondan a los inversionistas se
realicen por su medio. El contrato respectivo deberd adjuntarse a la
documentacion legal y de orden administrativo.

Articulo 43.— Plan anual de emisiones. Los emisores de valores
podran presentar para su autorizacion conjunta un plan comprensivo de
todas las emisiones cuyo plazo de suscripcion se abrira durante los doce
meses siguientes a su autorizacion.

Articulo 44.— Renovacion automatica de papel comercia  a
autorizacion para realizar oferta piblica de las emisiones de papel
comercial sera renovada automaticamente, siempre que el emisor cumpla
con los siguientes requisitos:

d

—

a) Presentar una solicitud por escrito a la Superintendencia, con al
menos diez dias habiles de anticipacion a la fecha de vencimiento
de la emision en circulacion,

Presentar la actualizacion del prospecto vy la calificacion de riesgo

correspondientes.

Encontrarse al dia en cuanto a la presentacion de estados

financieros, informacion sobre hechos relevantes y demas requisitos

de cumplimiento periodico ante la Superintendencia,

d) No encontrarse el emisor sujeto a ninguna medida precautoria, ni en
el curso de ningan procedimiento administrativo sancionatorio
relacionado con faltas graves o muy graves, segun lo establecido en
la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Si en el plazo de cinco dias habiles no se hubiera apercibido al
emisor sobre presentacion de documentacién que se requiera para el
tramite de autorizacion de conformidad con lo establecido en este articulo,
la autorizacion se tendrd por otorgada.

SECCION 11
Colocacion en mercado primario

Articulo 45, Requisitos previos a la colocacién. De previo a la
colocacion de la emision, el emisor debera publicar el aviso de oferta
publica. Por acuerdo de alcance general, el Superintendente establecerd el
plazo minimo que deberd mediar entre la publicacion del aviso y la
negociacion de la emision correspondiente. Para ello podré establecer
plazos diferenciados atendiendo a la naturaleza de los valores a colocar, asi
como a la circunstancia de que se trate de la autorizacion de una primera emision,
de emisiones posteriores o de la renovacion de emisiones ya autorizadas.

b

c
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Igualmente el emisor debera poner a disposicion del piblico una
copia del prospecto aprobado en cada uno de los siguientes lugares: su
domicilio social, sus oficinas principales, la bolsa de valores en la cual se
inscriba la emision para su negociacion, los puestos de bolsa
representantes y dos copias en la Superintendencia General de Valores. En
caso que el emisor sea fiscalizado por otro drgano diferente a la
Superintendencia General de Valores, deberd entregarse un ejemplar del
prospecto a dicho dérgano.

De previo a la colocacion el emisor debera presentar a la
Superintendencia la documentacion que demuestre el cumplimiento de
estos requisitos.

Articulo 46.—Mecanismos de colocacién. Las emisiones de
valores podran ser colocadas por el emisor directamente o por medio de
una bolsa de valores.

En el primer caso, los emisores de valores podran suscribir
convenios con los puestos de bolsa para la organizacion de la ventanilla y
en ese sentido se tiene ésta como una actividad autorizada a los puestos de
bolsa. Igualmente los emisores podrin suscribir convenios de colocacion
asegurada (“underwriting™) con bancos del sistema bancario nacional o
con puestos de bolsa.

Las bolsas estableceran por via reglamentaria los mecanismos de
colocacion en bolsa. No obstante, la colocacion de una emisién o de una
parte de ésta, por un monto superior al millén de délares o su equivalente
en colones al tipo de cambio de compra del Banco Central de Costa Rica,
debera realizarse por medio de subasta.

Articulo 47.—Prohibicién de colocar valores en condiciones
diferentes. Independientemente del mecanismo de colocacion, los valores
provenientes de una misma emision deberan negociarse en las mismas
condiciones de precio durante el transcurso del dia, de modo que no se
podra discriminar al inversionista en funcion de los montos que invierta o
de cualquier otro parametro. Unicamente se aceptard el pago de precios
distintos en un mismo dia cuando la suscripcion de la emision se realice
7 Hiante subasta en una bolsa de valores y el método utilizado para la
i acion sea el de tasa ofrecida. El dia en que se realicen colocaciones
por medio de subasta no se podran realizar colocaciones en forma directa.

Articulo 48 —Publicidad del precio y de la tasa efectiva de
captacion vigente. [.os emisores que coloquen sus emisiones en ventanilla
deberian colocar en forma visible en el lugar donde atienden a los
inversionistas el precio que estdn reconociendo para cada una de las
distintas emisiones activas, asi como su correspondiente tasa efectiva, para
lo cual deberdn utilizar la formula establecida por el Superintendente
General de Valores.

Articulo 49.—Precio de colocacién. Los emisores tendran plena
libertad para fijar el precio al cual colocaran sus valores en el mercado
primario.

Articulo 50.—Informacién sobre las captaciones en ventanilla.
Los emisores deberdn remitir diariamente a la Superintendencia y a la
bolsa de valores, un informe sobre los montos colocados en ventanilla, con
el contenido y la periodicidad que determine el Superintendente.

CAPITULO 1L
Mercado secundario
SECCION 1
Requisitos de autorizacién

Articulo 51.—Régimen de autorizacién previa. Unicamente podra
hacerse oferta piblica de:
ol ) Valores cuya colocacion en mercado primario hubiera sido
-~ previamente autorizada por la Superintendencia.
b) Valores de deuda emitidos por Gobiernos Centrales y Bancos
Centrales, colocados en mercado primario en mercados extranjeros.
¢) Valores de deuda emitidos por otros emisores puablicos o privados
colocados en mercado primario en mercados extranjeros, siempre
que se encuentren registrados para oferta pblica ante el drgano
regulador de un mercado organizado o admitidos a cotizacion en un
mercado organizado.
Valores accionarios colocados en mercado primario en mercados
extranjeros, siempre que se encuentren registrados para oferta
publica ante el organo regulador de un mercado organizado o
admitidos a cotizacion en un mercado organizado.

o

En el caso de los valores a que se refieren los incisos b), ¢) y d) de
este articulo debera solicitarse previamente la autorizacion de la
Superintendencia, la cual estard sujeta al cumplimiento de los requisitos y
el tramite establecidos en este Capitulo.

Articulo 52.—Requisitos. La solicitud de autorizacion de oferta
publica de los valores a que se refieren los incisos b), ¢) y d) del articulo
anterior podra ser presentada por el emisor o por los puestos de bolsa.

La autorizacion estard sujeta a la presentacién de la siguiente
informacion:

a) Solicitud, con las formalidades que establezca el Superintendente.

by Caracteristicas de la emision, de conformidad con lo establecido en
el articulo 12 de este Reglamento.

c) Certificacion de que los valores se encuentran registrados para

oferta publica ante el 6rgano regulador de un mercado organizado o

admitidos a cotizacion en un mercado organizado, extendida por el

Grgano regulador o la bolsa respectiva, tratandose de los valores a

los que se refieren los incisos ¢) y d).

Prospecto, tratandose de los valores a los que se refieren los incisos

clyd).

d

e) Estados financieros auditados, tratandose de los valores a los que se
refieren los incisos ¢) y d).

f) Detalle de la informacién periddica disponible al publico.

g) Calificacion de los valores, tratindose de valores de deuda
registrados o admitidos a negociacion en un mercado no
homologado. Para efectos de la aplicacion de este requisito, son
mercados homologados los de Estados Unidos y los paises de la
Comunidad Econémica Europea.

Los requisitos anteriores no impiden el establecimiento por parte de
las bolsas de valores, por via reglamentaria, de requisitos adicionales de
informacidn, asi como el establecimiento de cuotas de inscripcion, para la
admision a negociacion de los valores. No obstante las bolsas no podran
imponer requisitos adicionales a los establecidos en esta reglamentacion y
en la reglamentacion del sistema de anotacion en cuenta, en materia de
medios de representacion de los valores.

Articulo 53, —Tramite simplificado. En el caso de valores
registrados ante el 6rgano regulador de un mercado homologado o
admitidos a cotizacion en un mercado homologado no tendrd que
presentarse la documentacion a que se refieren los incisos d) y e); sino que
unicamente se indicara la fuente de informacién en que pueda encontrarse.

SECCION 11
Negociacion

Articulo 54.—Concentracion del mercado. Las compraventas,
reportos y recompras de valores objeto de oferta piblica que se realicen en
el mercado secundario local deberan efectuarse por medio de puestos de
bolsa debidamente autorizados y por los mecanismos normales de
negociacion en bolsa.

Para los efectos de lo establecido en este Reglamento, son
mecanismos normales de negociacion en bolsa los sistemas de calce y
puja, asi como cualquier otro que establezca la bolsa de valores respectiva
para facilitar la confluencia en régimen de mercado de las ordenes de
compra y venta de valores admitidos a negociacion y que haya sido
autorizado previamente por el Superintendente.

El incumplimiento de esta disposicion producira la anulabilidad de
la respectiva transaccion, sin perjuicio de las sanciones administrativas
que correspondan,

Articulo 55.—Casos de excepcion. las bolsas de valores
autorizaran la realizacion de compraventas, reportos y recompras de
valores objeto de oferta publica fuera de los mecanismos normales de
negociacion en los siguientes casos:

a) Las que realicen los puestos de bolsa v los bancos del sistema
bancario nacional como consecuencia de una operacion de
“underwriting”.

b) Las que se realicen como consecuencia de una oferta publica de
adquisicion, de conformidad con el reglamento respectivo.

¢) Las que se realicen con ocasion de la venta de un establecimiento
mercantil.

d) Las que se relacionen directamente con procesos de lusion o
escision de sociedades o que tengan origen en acuerdos de
reorganizacion del grupo empresarial.

¢) Las que se realicen con valores cuya negociacion ha sido
suspendida.

f) Las que se realicen con valores de emisores sujetos a administracion
por intervencion judicial.

g) Las que autorice el Superintendente en los casos en que se
demuestre que la negociacion en bolsa ocasionaria una distorsion en
los precios de mercado.

En todos los casos anteriores las compraventas y reportos deberan
realizarse por medio de puestos de bolsa debidamente autorizados. En los
casos comprendidos en el inciso d), el Superintendente podra autorizar que
las negociaciones se realicen a través de los mecanismos normales de
negociacion.

Articulo 56.—Deberes de comunicacion. En todos los casos
dispuestos en el articulo anterior, el puesto de holsa comprador debera
comunicar a la Superintendencia General de Valores y a la bolsa de valores
respectiva la transaccion realizada dentro del plazo que determine el
Superintendente, sin que ¢ste pueda exceder de cinco dias habiles. La
comunicacion contendra como minimo una identificacion de los valores
adquiridos, la cantidad de valores transada, el volumen total negociado, el
precio de adquisicion y la excepcion que cobija la negociacion fuera de
bolsa, sin perjuicio de la informacién adicional que determine el
Superintendente.

Las bolsas de valores deberin dar publicidad a la totalidad de las
compraventas, reportos y recompras que se realicen fuera de los
mecanismos normales de negociacion, por los medios y dentro del plazo
que determine el Superintendente, sin que este plazo pueda exceder de
cinco dias hdbiles. Asimismo, deberan llevar un registro sobre dichas
operaciones y asegurar su difusion al pliblico inversionista por los mismos
medios por los cuales se difunde la informacién relacionada con las
negociaciones en bolsa.

Articulo  57.—Adgquisiciones por titulo distinto a la
compraventa, el reporto y la recompra. Las adquisiciones de valores
objeto de oferta piblica que se realicen por titulo distinto de la
compraventa, el reporto o la recompra no se realizaran en bolsa, pero
deberan ser comunicadas a la Superintendencia General de Valores. La
obligacion de comunicar recaera en el adquirente de los valores, quien
debera efectuarla dentro del plazo que fije el Superintendente, sin que éste
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pueda exceder de cinco dias habiles. LLa comunicacién contendra como
minimo una identificacion de los valores adquiridos, el titulo o causa de
adquisicion, la fecha en que se adquirieron y si fuera el caso la
contraprestacion recibida, sin perjuicio de la informacion adicional que
determine el Superintendente.

CAPITULO 111
Valores que se negocien en los mercados internacionales

Articulo 58.—Régimen de autorizacién previa. Podri hacerse
oferta piblica de valores que no se negociardn en los mercados locales. No
obstante la oferta piblica estard sujeta a la autorizacién previa de esta
Superintendencia.

Articulo 59.—— Requisitos de autorizacién. Cualquier sujeto
autorizado podré solicitar la autorizacion de oferta ptiblica para negociar
en los mercados internacionales para los mismos valores a los que se
refiere el articulo 51 de este Reglamento.

La autorizacion estara sujeta a la presentacion de la siguiente informacion:

a) Caracteristicas de la emision.

b) Certificacion de que los valores se encuentran registrados para
oferta pablica o admitidos a negociacion en una bolsa, extendida por
el drgano regulador o la bolsa respectiva, tratindose de los valores
a los que se refieren los incisos ¢) y d) del articulo 51.

¢) Mercado en el que se negocian los valores,

d) Informacion disponible al publico.

CAPITULO IV
Tramite de las autorizaciones

Articulo 60.—Tramite de las solicitudes de autorizacién. No se
tramitaran solicitudes de autorizacion que no cumplan con todos los
requisitos aqui establecidos. La Superintendencia comunicara al solicitante
los requisitos omitidos a efectos de que los subsane,

El Superintendente sera el competente para conocer y resolver las
autorizaciones establecidas en el presente Reglamento. No obstante, podra
delegarlas en el Intendente.

El plazo para resolver las solicitudes se regira por las disposiciones
contenidas en la Ley General de la Administracién Pablica. Para este
efecto los plazos empezarin a correr a partir del momento en que el
solicitante haya cumplido ante la Superintendencia con la presentacion de
la informacién requerida.

En el caso de autorizaciones de oferta plblica para mercado
primario las autorizaciones se otorgardn condicionadas a la remisian, en el
plazo que indique el Superintendente, de las copias certificados de los
contratos requeridos debidamente suscritos, v de la copia del aviso de
oferta pablica que fue publicado.

El Superintendente debera brindar un informe mensual al Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero sobre las autorizaciones
conferidas, asi como sobre las solicitudes denegadas vy su fundamento.

TITULO 11l
Oferta publica de adquisicion
CAPITULO |
Disposiciones generales

Articulo 61.—Ambito de aplicacién. Toda persona fisica o juridica
que pretenda adquirir a titulo oneroso, acciones de una sociedad cuyo
capital esté autorizado para oferta pablica y admitido a negociacion en una
bolsa de valores, u otros valores que directa o indirectamente puedan dar
derecho a la suscripcion o la adquisicion de acciones, y que le permita
alcanzar una participacion significativa en el capital con derecho a voto de
la sociedad emisora de esos valores, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 64 de este Reglamento, deberd promover una oferta piiblica de
adquisicion en los términos previstos en este Titulo.

La reduccion de capital de una sociedad cuyas acciones se
encuentran autorizadas para oferta piblica que se realice mediante la
compra por ésia de sus propias acciones. estara sujeta a la presentacion de
una oferta publica de adquisicion, que se regird por las reglas dispuestas en
este Titulo.

Articulo 62.—Oferta Publica de Adquisicién per modificacién
de Estatutos. Toda persona fisica o juridica titular de acciones que
representen mas del cincuenta por ciento (50%) de los votos de una
empresa cuyas acciones se encuentran autorizadas para oferta publica, que
pretenda por primera vez desde que hubiese adquirido ese porcentaje,
modificar los estatutos de la sociedad con el propésito de modificar
cliusulas de los estatutos en las que se hayan acordado derechos en
beneficio de los accionistas minoritarios, estard obligada a promover una
oferta pablica de adquisicion dirigida al resto del capital social, en los
términos establecidos en este Titulo. Para estos efectos y sin que la lista sea
laxativa se entendera que retnen tal condicion las clausulas que otorguen
a los accionistas minoritarios representacion en la junta directiva, las que
establezcan la conformacion de organos internos de fiscalizacion o
auditoria diferentes del drgano de fiscalizacion dispuesto por el Codigo de
Comercio y las que establezcan mayorias calificadas para la toma de
decisiones societarias.

Articulo 63.—Supuestos excluidos. No existira obligacion de
formular una oferta pablica de adquisicion en los siguientes casos:

a) Adquisiciones que se produzcan como consecuencia de un contrato
de colocacion asegurada (“underwriting”), siempre y cuando el
colocador (“underwriter”) venda cualquier porcentaje que posea en
exceso del 25% en el plazo méximo de seis meses contados a partir

de la ejecucion del contrato de suseripcion.

b) Redistribucion de valores ya poseidos entre los miembros de un
mismo grupo econdmico.

¢) Aguellos en los que todos los accionistas de la sociedad afectada
acuerden por unanimidad la venta o permuta de las acciones.

Articulo 64.—Definicién de participacién significativa. Para la
aplicacién de este Titulo se entenderd por participacién significativa
aquella que represente un porcentaje igual o superior al 25% del capital en
circulacion y con derecho a voto de la sociedad afectada.

Cuando el oferente pretenda alcanzar una participacion igual o
superior al 25%, pero inferior o igual al 50%, la oferta deberé realizarse
sobre una cantidad de valores que represente como minimo el 10% del
capital de la sociedad afectada.

Cuando el oferente pretenda alcanzar una participacion superior al
50%, la oferta deberd realizarse sobre una cantidad de valores que le
permita al adquirente alcanzar, al menos, el 75% del capital de la sociedad
afectada.

Articulo 65.—Cémputo de la participacion significativa. Se
considerardn poseidas por una misma persona fisica o juridica las acciones
u otros valores comprendidos en el articulo 1° de este Reglamento
pertenecientes a un mismo grupo de interés econdmico, de conformidad
con la definicion de grupo de interés econdmico contenida en los articulos
2° 3° y 4° del Reglamento para el Otorgamiento de crédito a grupos de
interés economico, aprobado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia General de Entidades Financieras en el Acta de la Sesion
20-96 del 16 de julio de 1996, mediante articulo 6% asi como las acciones
u otros valores poseidos por las demds personas que actiien en nombre
propio pero por cuenta o en forma concertada con aquella. Se presumira,
salvo prueba en contrario, que actiian por cuenta o en forma concertada
con aquella los miembros de su 6rgano de administracion.

Para efectos del computo de la participacion se considerarin tanto
las acciones que se posean a titulo de dominio, como los derechos de voto
que se disfruten por concepto de usufructo o prenda o en virtud de
cualquier otro titulo de naturaleza contractual.

En el caso de valores que den derecho a la suscripeion o adquisicio.

de acciones o convertibles en acciones, al capital social poseido se sumard
el capital tedrico al que potencialmente den derecho tales valores y al total
de acciones en circulacion se sumard el capital tedrico maximo a que
pueda dar lugar el conjunto de dichos valores; excluyéndose del computo
aquellos valores que den derecho a la adquisicion o suscripcion de
acciones ya existentes.
Articulo 66.—Valores a los que debe dirigirse. La oferta debera
dirigirse a:
a) Los titulares de todas las acciones de la sociedad afectada con
derecho a voto.
b) Los titulares de todos los derechos de adquisicion o suscripcién de
acciones con derecho a voto, asi como los titulares de obligaciones
convertibles en acciones con derecho a voto.

Articulo 67.—Contraprestaciones. La contraprestacion ofrecida
podra consistir en dinero en efectivo o acciones de otra sociedad, en este
altimo caso con las limitaciones que se establecen en el presente articulo.

En el caso de canje de acciones, desde la presentacion de la oferta
deberd otorgarse un valor en dinero en efectivo a las acciones que se
ofrecen como canje.

Las ofertas competidoras unicamente podran ofrecer como
contraprestacion dinero en efectivo. En caso de que se presentaran ofertas
competidoras, la oferta original debera ejecutarse en dinero en efectivo.

Todas las ofertas deberan asegurar la igualdad de trato de los tit
valores que se encuentran en iguales circunstancias. -

Articulo 68 —Garantias de la oferta. El oferente deberd acreditar
ante la Superintendencia General de Valores la constitucion de garantias
que aseguren el cumplimiento de las obligaciones que resulten de la oferta.

Las garantias podran constituirse en dinero, mediante aval a
satisfaccion de la Superintendencia, siempre que éste cubra el cien por
ciento (100%) de la oferta. En el caso de canje de acciones podrd
constituirse mediante el depdsito de éstas: no obstante en el caso de que se
presentaran ofertas competidoras, la garantia deberd ser sustituida por
dinero en efectivo.

CAPITULO 1I
Presentacion y autorizacion de la oferta

Articulo 69.—Requisitos de autorizacién. La oferta piblica de
adquisicion de valores estard sujeta a la autorizacion previa de la
Superintendencia General de Valores. Con tal fin el oferente deberd
presentar una solicitud suscrita por el oferente o su representante legal, a
la cual adjuntard la siguiente documentacion:

a) Folleto explicativo de la oferta.

b) En el caso de que la contraprestacién ofrecida sean acciones de otra
sociedad, deberdn presentarse las valoraciones de dicha empresa.
En caso de que cotice en bolsa, dichas valoraciones incluiran el
valor de mercado de las acciones.

¢) Documento que acredite la constitucion de la garantia de la oferta.

d) Formato de los anuncios a publicar.

En el caso de que el oferente sea una persona juridica:
Certificacion notarial del acuerdo de promover la oferta publica de
adquisicion adoptado por el 6rgano competente.

Certificacién notarial de la constitucion y de las posteriores
modificaciones estatutarias.

a;

b

—

*
v



La Gaceta N" 236 — Viernes 7 de diciembre del 2001

Pag 51

¢) Estados financieros auditados de la sociedad oferente y, en su caso,
de su grupo econdmico, correspondientes al menos, al dltimo
ejercicio econémico.

No serd necesaria la presentacion de la documentacion indicada en
los incisos b) y ¢) anteriores cuando el oferente sea una empresa emisora
inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios de la
Superintendencia General de Valores,

Articulo 70.—Contenido del folleto. El contenido minimo del
folleto serd el siguiente:

1) Elementos subjetivos de la oferta.

a) Denominacion y domicilio de la sociedad afectada.

b) Nombre v domicilio del oferente o cuando sea persona juridica,
denominacién o razén social, domicilio y objeto social.

¢) Entidades que pertenezcan al mismo grupo de interés econémico
del oferente, con indicacion de la estructura del grupo.

d) Personas responsables de la informacion que consta en el folleto.

¢) Valores de la sociedad afectada de los que sea titular directa o
indirectamente el oferente, las sociedades de su grupo de interés
econdmico, otras personas que actiien por cuenta del oferente o
concertadamente con €l y de ser el oferente una persona juridica,
los miembros del consejo de administracion, con indicacion de
los derechos de voto correspondientes a los valores,

f) Cuando el oferente sea una persona juridica, los valores de dicha

sociedad en poder de la sociedad afectada, con indicacion de los

derechos de voto que le correspondan.

Acuerdos entre el oferente y el consejo de administracion de la

sociedad afectada; ventajas especificas que el oferente haya

reservado a los miembros del consejo de administracion de la

sociedad afectada.

h) Informacion sobre la actividad y situacion economico-financiera
de la sociedad oferente, que contendrd como minimo:

- Las actividades principales de la empresa, con una descripcion
de los productos o servicios que provee y las caracteristicas del
mercado que abastece.

- Un analisis de la trayectoria de la empresa en términos de su
situacién financiera y de los resultados obtenidos en los Gltimos
dos periodos fiscales.

—

g

2) Elementos objetivos de la oferta:

a) Valores a los que se extiende la oferta.

b) Contraprestacion ofrecida. En el caso de que se ofrezcan
acciones deberd incorporarse la informacién solicitada en el
inciso h) del punto 1) en relacién con la empresa emisora de las
acciones que se ofrecen en canje. Asi mismo deberan
incorporarse las valoraciones de la empresa.

¢) Numero maximo de valores a los que se extiende a la oferta y,
en su caso, niumero de minimo de valores a cuyva adquisicion se
condicione la efectividad de la oferta.

d) Garantias constituidas por el oferente para la liquidacion de la
oferta.

3) Elementos formales:

a) Plazo de aceptacion de la oferta.

b) Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la oferta
para manifestar su aceptacion, asi como la forma y plazo en que
recibiran la contraprestacion.

? ¢) Gastos de aceptacion y liquidacion de la oferta que corran a
L cargo de los destinatarios (comision de venta),

d) Designacion de los puestos de bolsa que actien por cuenta del

oferente.

Articulo 71. La
competencia para conocer de las ofertas pablicas de adquisicion
corresponde al Superintendente, quien debera adoptar la resolucion de
autorizacion o denegacion de la oferta en el plazo miximo de diez dias
hébiles a partir de su remision con todos los requisitos.

Contra esta resolucion cabran los recursos de revocatoria y
apelacion, los cuales deberan interponerse dentro de los plazos previstos
en la Ley General de la Administracion Publica.

Articulo 72 —Suspensién de la negociacion de los valores
afectados. El Superintendente acordara la suspension temporal de
negociacion de los valores afectados ‘smr la oferta en forma inmediata a la
presentacion de la solicitud. El acuerdo de suspension indicard que ésta se
debe a la presentacion y tramitacion de una oferta publica de adquisicion.

La suspension se comunicard a las bolsas de valores en la que los
valores estuvieran admitidos a negociacion, y a la sociedad afectada.

La suspension quedard sin efecto al dia siguiente de la publicacion
de los anuncios de oferta publica a que se refiere el articulo 13, 0 en un
plazo menor si asi lo dispone el Superintendente.

Articulo 73.—Limitacion de la actuaciéon del 6rgano de
administracién de la sociedad afectada. A partir de la notificacion de la
suspension y hasta la comunicacion de los resultados de la oferta, el
organo de administracion de la sociedad afectada se abstendra de realizar
cualquier operacion que no sea propia de la actividad ordinaria de la
sociedad o que tenga por objeto perturbar el desarrollo de la oferta.

En particular no podra:

a) Acordar la emision de obligaciones, excepto cuando se frate de
ejecutar acuerdos previos.

b) Efectuar directa o indirectamente operaciones sobre los valores
afectados por la oferta con la finalidad de perturbarla.

c) Enajenar, gravar o arrendar activos de la sociedad cuando puedan
perturbar o frustrar la oferta, excepto cuando se trate de ejecutar
acuerdos previos.

El Presidente del drgano de administracién debera rendir informes
a la Superintendencia General de Valores sobre la administracion de la
sociedad, con la periodicidad que determine el Superintendente.

Articulo 74— Publicacién de la oferta. Dentro del plazo maximo
de cinco dias habiles contados a partir de la notificacion de la autorizacion,
el oferente deberd dar difusion pablica y general a la oferta. Con tal fin,
debera:

a) Publicar los anuncios correspondientes en dos periddicos de
circulacion nacional, con la periodicidad que se indique en el
acuerdo de autorizacion y, al menos, por dos veces durante el plazo
de vigencia de la oferta.

b) Comunicar a las bolsas en las que los valores estén admitidos a
cotizacion,

¢) Poner a disposicion de los interesados ejemplares del folleto
explicativo de la oferta, depositandolos como minimo en las bolsas
de valores en las que los valores se negocien, en el domicilio del
oferente y en los puestos de bolsa que actien por cuenta del
oferente.

Articulo 75.—Ofertas com oras. Dentro de los quince dias
hébiles siguientes a la primera publicacién de la oferta podran presentarse
ofertas competidoras. Toda oferta competidora debera cumplir, al menos,
con los siguientes requisitos:

a) Deberd tener por objeto al menos la misma cantidad de valores que
la oferta original.

b) Deberd ofrecer como contraprestacion un precio superior al menos
en un cinco por ciento al de la oferta original.

¢) Deberd cumplir, ademds, con los requisitos establecidos en los
articulos 69 y 70 de este Reglamento.

Estas ofertas estardn sujetas al mismo tramite de autorizacion
dispuesto en el articulo 71 de este Reglamento.

Articulo 76.—Ofertas definitivas v oferta final autorizada.
Vencido el plazo a que se refiere el articulo 75 sin que se hubieren
presentado ofertas competidoras, el Superintendente General de Valores lo
comunicara al oferente, dentro del plazo de tres dias habiles. Dentro de los
cinco dias habiles siguientes a esta comunicacion el oferente debera
divulgar nuevamente su oferta, la cual se tendrd como la oferta final
autorizada, en la misma forma establecida en el articulo 74 de este
Reglamento.

En caso de que se hubieren presentado y admitido para el trimite
ofertas competidoras, dentro del plazo de tres dias habiles contados a partir
de la comunicacion del acuerdo de autorizacion de la Gltima de las ofertas
competidoras autorizadas, el Superintendente General de Valores
convocara a todos los oferentes autorizados para que dentro del plazo que
¢l sefiale concurran a la Superintendencia a presentar sus ofertas
definitivas, En este sentido podran mejorar las ofertas originalmente
admitidas, para lo cual deberan rendir las garantias adicionales que
correspondan de conformidad con lo establecido en el articulo 68 de este
Reglamento.

El Superintendente autorizard la mejor oferta presentada v
unicamente ésta permanecera vigente. Para estos efectos se considerara
mejor oferta aquella que ofrezca el precio mayor entre todas las ofertas
finales y se dirija al menos a la misma cantidad de valores ofrecidos en la
oferta original. Entre dos ofertas con igual precio, se considerard mejor
oferta aquella que se dirija a una mayor cantidad de valores.

La oferta final autorizada deberd ser divulgada en la misma forma
establecida en el articulo 73 de este Reglamento.

Articulo 77.—Plazo de aceptacion. El E!azn para la aceptacion de
la oferta final autorizada serd de quince dias habiles contados a partir de su
primera publicacion.

Articulo 78— Informe del érgano de administracion. El 6rgano
de administracion de la sociedad afectada debera rendir un informe
detallado con su opinién sobre la oferta final autorizada. En el informe
deberd hacer constar la existencia de cualquier acuerdo entre la sociedad
afectada y el oferente o entre éste y los miembros del organo de
administracion.

Dicho informe debera ser publicado dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la primera publicaciéon de la oferta final autorizada. No
obstante, la falta de esta publicacion no invalidara la oferta.

CAPITULO N
Cesacion de efectos

Articulo 79.—Modificacidn a las ofertas e irrevocabilidad de la
oferta final. Las ofertas publicas de adquisicion unicamente podrin
modificarse de acuerdo con lo establecido en el Articulo 75 de este
Reglamento y permanecerin vigentes hasta tanto no sea autorizada la
oferta final.

La oferta final autorizada sera irrevocable salvo en el caso de que
no sea aceptada por el porcentaje minimo de capital al que se hubiera
condicionado su eficacia; excepto que el oferente en fase de liquidacion
renuncie a la condicion y adquiera todos los valores ofrecidos.

Articulo 80.—Cese de efectos de la oferta. El desistimiento de la
oferta, por no haberse alcanzado el porcentaje minimo establecido debera
comunicarse por el oferente al Superintendente General de Valores.,

Fsta comunicacion debera divulgarse en la misma forma establecida
en el articulo 74 de este Reglamento, en el plazo maximo de cinco dias
habiles contados desde su recibo por el Superintendente.
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Publicado el desistimiento de la oferta, quedaran sin efecto las
aceptaciones que se hubieran prestado, corriendo a cargo del oferente los
gastos ocasionados por la aceptacion.

CAPITULO 1V
Aceptacién de la oferta y liquidacion de operaciones

Articulo 81,—Declaracién de la aceptacién. Las declaraciones de
aceptacion de la oferta podran realizarse por medio de cualquier puesto de
bolsa, en la forma en que sefiale el folleto. Los puestos comunicaran dichas
aceptaciones al oferente, por medio de los representantes designados en el
folleto.

Las aceptaciones seran irrevocables y carecerdn de validez en caso
de someterse a condicién.

Articulo 82 —Informacién sobre las aceptaciones recibidas. Con
la periodicidad que indique el Superintendente, el oferente debera informar
a la Superintendencia General de Valores sobre el nimero de aceptaciones
presentadas. Asi mismo, durante el plazo de aceptacion, los interesados
podran obtener informacion sobre el niimero de aceptaciones recibidas en
el domicilio del oferente, con sus representantes o en la Superintendencia
General de Valores.

Articulo 83.—Comunicacién del resultado. Transcurrido el plazo
de aceptacion, y en un plazo que no excedera de tres dias habiles, el
oferente comunicard a la Superintendencia el numero total de valores
comprendidos en las declaraciones de aceptacion recibidas, y en su caso,
la propuesta de liquidacion, realizada de conformidad con lo establecido en
el articulo siguiente.

En el plazo mdximo de tres dias habiles, la Superintendencia
comunicard a las bolsas de valores en las que tales valores estén admitidos
a negociacion, al oferente y a la sociedad afectada el resultado positivo o
negativo de la oferta, segin se haya alcanzado o no el niimero minimo de
titulos sefialados en la oferta. Las bolsas de valores comunicaran dicho
resultado al dia habil siguiente.

Articulo 84.—Distribucién y prorrateo. Cuando el nimero total
de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion supere ¢l
limite méximo de la oferta, a cada aceptacién se adjudicari un nimero de
valores que represente, para esa aceptacion en particular, el porcentaje
fijado como limite méximo.

Articulo 85.—Liquidacién de la oferta. La oferta se liquidara en el
mismo plazo previsto para las operaciones bursatiles al contado. Para los
efectos de este articulo las operaciones se tendran por realizadas el dia
inmediato siguiente a la comunicacion de la Superintendencia a que se
refiere el articulo anterior. La liquidacion podré realizarse por medio de los
mecanismos de liquidacion de bolsa o fuera de ellos, pero por medio de
intermediarios autorizados.

Liguidada la operacion, la Superintendencia autorizara el
levantamiento de la garantia ofrecida.

Articulo 86.—Devolucién de titulos. En caso de que la oferta
quede sin efecto, los puestos de bolsa que hubieran recibido aceptaciones
estardn obligadas a devolver los documentos acreditativos de la titularidad
que les hubiesen sido entregados, en el plazo méaximo de tres dias habiles
contados a partir de la comunicacién a que se refiere el articulo 83 de este
Reglamento. Todos los gastos correrdn por cuenta del oferente.

Igual plazo se aplicara para la devolucién, en los casos de
aceptaciones que no resulten adjudicadas en virtud del prorrateo a que se
refiere el articulo 84 de este Reglamento.

Articulo 87.—Limites a la desinscripcién. Las sociedades cuyo
capital accionario haya sido objeto de una oferta piblica de adquisicion no
podran desinscribirse durante el plazo de un afio contado a partir del cierre
de la operacion, salvo que presenten una oferta publica de adquisicién por
exclusion de conformidad con lo dispuesto en el Titulo 1V de este
Reglamento. Para efectos de la aplicacion de esta norma, se tendra por
fecha de cierre de la operacion la establecida en el articulo 85 de este
Reglamento,

TITULO IV
Desinscripcion de valores de oferta publica
CAPITULO 1
Desinscripcion obligatoria

Articulo 88.—Requisitos de difusion. Al menos un quince por
ciento (15%) de los valores pertenecientes a una misma emision de valores
de oferta publica deberd estar distribuida entre un numero minimo de
cincuenta (50) personas que no formen parte del mismo grupo financiero o
economico.

Si transcurrido el plazo de dos afios contado a partir de la
comunicacion de la autorizacion de oferta publica no se alcanzara el
porcentaje de difusion. el Superintendente procederi a desinscribir la
emision correspondiente.

Articulo 89.—Obligaciones de informacion de los emisores. 1.os
emisores deberian hacer una adecuada revelacion del riesgo de
desinscripcion de la emisién en el prospecto respetivo y de sus
consecuencias.

Asi mismo, estaran en la obligacién de remitir a la Superintendencia
Gieneral de Valores informacion periodica que permita verificar el
cumplimiento del requisito de difusion establecido en este Capitulo, en los
plazos y por los medios que establezca el Superintendente. Esta
informacion serd disponible también para el publico inversionista.

CAPITULO 11
Desinscripcion voluntaria

Articulo 90.—Régimen de autorizacién previa. Los emisores de
valores podrin solicitar a la Superintendencia la desinscripcion de una,
varias 0 todas sus emisiones autorizadas para oferta publica. La
desinscripeion estard sujeta a un régimen de autorizacién previa de la
Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el presente
Capitulo.

SECCION I
Valores de deuda

Articulo 91.—Requisitos de autorizacion. La autorizacién de
desinscripcion estard condicionada a la cancelacion o redencién por parte
del emisor de los valores de deuda en circulacion o, en su defecto, a la
presentacion de una garantia que cubra el principal e intereses.

Para el tramite de autorizacion, el emisor deberd presentar la
siguiente informacion:

a) Solicitud formal de desinscripcion con las formalidades que defina

el Superintendente, la cual deber4 indicar la emision o emisiones a

desinscribir y las razones que motivan la decision de la

desinscripcién.

Copia certificada notarialmente del acuerdo de Junta Directiva por

el que se decidio la desinseripeion de la emision autorizada,

¢) Plan de redencion anticipada o, en su caso, descripcion de los
mecanismos de proteccion que se utilizardn para garantizar el pago
total y oportuno de los valores en circulacion.

d) Borrador del aviso en el que se comunica la desinscripeion de la
emision, de conformidad con el formato que establezca el
Superintendente General de Valores.

b

—

En el caso de que los mecanismos propuestos para la redencion de
los valores se estimen suficientes, la Superintendencia conferir “a
autorizacion condicionada a la presentacion dentro del plazo de un s
contado a partir de su comunicacion de una copia certificada de fos
documentos que respaldan la constitucion de las garantias aprobadas para
el pago de los valores de deuda pendientes de liquidar y de una copia del
aviso publicado.

SECCION I
Valores accionarios

Articulo 92.—Requisitos de autorizacion. En el caso de emisores
de valores accionarios, la autorizacion estard condicionada a la
verificacién de que la exclusion cuenta con el apoyo del total del capital
social que comparecio a la asamblea de accionistas o en caso de que no sea
asi, a la presentacion por parte del emisor de una propuesta que permita
proteger en forma adecuada los intereses de los inversionistas
minoritarios.

Para el trimite de autorizacion el emisor deberd presentar la
solicitud de exclusion correspondiente con las formalidades que establezca
el Superintendente, a la cual acompaniard la siguiente informacion:

a) Copia certificada de la convocatoria a la asamblea general y de los
avisos de publicacion a que se refiere este inciso. En estos casos la
convocatoria debera hacerse mediante comunicacion escrita a cada
uno de los accionistas, en la cual deberd constar expresamente como
orden del dia la decision sobre la exclusion de la empresa de la
participacion en el mercado de valores. Ademds. deberd public~-=e
un aviso de la convocatoria en dos diarios de circulacion naci d e
en el plazo que se establezca por acuerdo del Superintendente, %€
Certificacion notarial del acuerdo de la asamblea general que
decidio la exclusion y los socios que se opusieron a ella,

En el caso de que hubiera habido accionistas en desacuerdo con la
exclusion, descripcion de los mecanismos dispuestos para su
proteccién. En el caso de que el emisor proponga la realizacion de
una oferta publica de adquisicion por exclusién, se presentarin
directamente los documentos requeridos para ella de conformidad
con la seccion siguiente de este Reglamento.

Borrador del aviso de desinscripcion, de conformidad con el
formato que establezca el Superintendente.

b

—r”

(2]
—

d

En el caso de que los mecanismos propuestos para la redencion de
los valores se estimen suficientes, la Superintendencia conferira la
autorizacion condicionada a la presentacion dentro del plazo de un mes
contado a partir de su comunicacion de una copia certificada notarialmente
de los documentos que respaldan la constitucion de las garantias aprobadas
para el pago de los valores de deuda pendientes de liquidar y de una copia
del aviso publicado.

Articulo 93.—Obligatoriedad de la presentacién de una oferta
piblica de adquisicién por exclusion. En caso de que la
Superintendencia estime insuficientes las medidas propuestas por el
emisor, podra condicionar la desinscripcion a la realizacion de una oferta
publica de adquisicion dirigida a todos los accionistas.

La resolucion que ordene la realizacion de una oferta publica de
adquisicion debera especificar los criterios técnicos que la sociedad tomari
en cuenta para determinar el precio minimo de la oferta; para lo cual podra
solicitar la valoracion de las acciones a partir de uno, varios o todos los
criterios siguientes:

- Valor contable de la sociedad.
- Valor de liquidacion de la sociedad,
- Valor de la sociedad como negocio en marcha.
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- Precio promedio ponderado de los valores durante el periodo que
indique el Superintendente.

- Si el afio anterior se hubiese hecho una OPA, la contraprestacién
ofrecida en esa oportunidad.

Esta valoracion debera ser realizada por una empresa auditora
independiente de la sociedad emisora.

Articulo 94 —Obligatoriedad de una oferta pablica de
adquisicién por exclusién en casos de fusién. La fusion que conlleve a
la desaparicion de una sociedad cuyas acciones se encuentren autorizadas
para oferta publica, requerira de la presentacion de una oferta piblica de
adquisicion por exclusion dirigida a los accionistas en desacuerdo con la fusion.

SECCION 111
Oferta pablica de adquisicion por exclusién

Articulo 95 —Sujecion a normativa especial. Las ofertas publicas
de adquisicion por exclusion estaran sujetas a la normativa dispuesta en
esta Seccion. En lo no previsto en ella y en cuanto resulte conducente, se
les aplicara la normativa general de Oferta Publica de Adquisicion.

Articulo  96.—Contraprestacion. La oferta publica deberd
formularse como compraventa y la contraprestacion debera consistir en
dinero.

Articulo 97.—Requisitos de autorizacién. La oferta publica de
adquisicion de valores estard sujeta a la autorizacion previa del
Superintendente. Con tal fin el oferente debera presentar una solicitud ante
la Superintendencia General de Valores, a la cual adjuntard la siguiente
documentacion, suscrita por el oferente o su representante legal:

a) Folleto explicativo de la oferta.

b) Documento que acredite la constitucion de la garantia de la oferta.

¢) Borrador de los anuncios a publicar, de acuerdo con el formato que
establezca el Superintendente.

d) En el caso de que el oferente sea una persona juridica.

=% Certificacion notarial del acuerdo de promover la oferta piblica de
I ;adquisicion adoptado por el rgano competente.

1) Certificacion notarial de la constitucion y de las posteriores
modificaciones estatutarias.

g) Estados financieros auditados de la sociedad oferente y, en su caso,
de su grupo econdémico, correspondientes al menos, al altimo
gjercicio economico.

No serd necesaria la presentacion de la documentacion indicada en
los incisos d) a I) anteriores cuando el oferente sea una empresa emisora
inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios de la
Superintendencia General de Valores.

Articulo 98.—Contenido del folleto. El contenido minimo del
folleto sera el siguiente:

1) Elementos subjetivos y objetivos:

a) Denominacion y domicilio de la sociedad emisora.
b) Valores a los que se extiende la oferta.
¢) Valoraciones realizadas y contraprestacion ofrecida.
d) Garantias constituidas por el olerente para la liquidacion de la
oferta.
2) Elementos formales:
a) Plazo de aceptacion de la oferta,
b) Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la oferta
para manifestar su aceptacion, asi como la forma y plazo en que
— recibirdn la contraprestacion.
B Gastos de aceptacion y liquidacion de la oferta que corran a
cargo de los destinatarios (comision de venta).
d) Designacion de los puestos de bolsa que actien por cuenta del
oferente.

CAPITULO 1N
Tramite de las antorizaciones

Articulo 99— Tramite de las solicitudes de autorizacion. No se
tramitaran solicitudes de autorizacion que no cumplan con todos los
requisitos aqui establecidos. La Superintendencia comunicard al
solicitante los requisitos omitidos a efectos de que los subsane.

El Superintendente sera ¢l organo competente para conocer
resolver las autorizaciones aqui establecidas. No obstante, podra
delegarlas en el Intendente.

Con excepcion de las solicitudes para la autorizacion de ofertas
pablicas de adquisicion por exclusion, respecto a las cuales el plazo para
resolver sera de diez dias habiles, el plazo para resolver las solicitudes a
que se refiere el presente Titulo se regird por las disposiciones contenidas
en la Ley General de la Administracion Publica. Para este efecto los plazos
empezardn a correr a partir del momento en que el solicitante haya
cumplido ante la Superintendencia con la presentacion de la informacion
requerida.

TITULo v
Sujetos autorizados para
realizar oferta piblica de valores

CAPITULO 1
Aspectos generales
Articulo 100.—Régimen de autorizacién previa. De conformidad
con el articulo 2° de la Ley Reguladora del Mercado de Valores
unicamente podran realizar oferta publica de valores los sujetos
autorizados previamente por la Superintendencia,

Articulo 101.—Sujetos autorizados. Ademas de los emisores de
valores autorizados para oferta piiblica, en relacion con tales valores los
puestos de bolsa podran realizar oferta publica de valores, siempre y
cuando cumplan con los trdmites de autorizacion establecidos en el
presente Capitulo.

Articulo 102.—Valores objeto de oferta. La oferta piblica de
valores que realicen los puestos de bolsa deberd limitarse siempre a
valores previamente autorizados de conformidad con lo establecido en el
Titulo 111 de este Reglamento.

Unicamente podrd recomendarse la compra de valores autorizados
para oferta publica, provenientes de mercados no homologados a
inversionistas sofisticados o institucionales. En el caso de que un
inversionista no sofisticado resuelva comprar estos valores, deberd dejarse
constancia en el expediente de la recomendacion contraria del sujeto
autorizado.

Articulo 103.—Obligaciones de registro e informacién. Los
puestos de bolsa deberan cumplir con las siguientes obligaciones
generales:

a) Llevar los registros de los clientes, por los medios, con el contenido
y por los plazos que disponga el Superintendente. Estos registros
contendran como minimo, la informacién basica sobre el cliente, el
perfil del inversionista y la estrategia de inversion. El
Superintendente podra establecer un contenido minimo para estos
documentos y si lo considerara necesario, un formato anico.
Contar con politicas y procedimientos para la seleccion de los
valores de los cuales haran oferta publica. Dichas politicas y
procedimientos deberdn estar disponibles para su consulta por el
publico inversionista,

b

—

CAPITULO Il
Requisitos de autorizacion

Articulo 104.—Requisitos de autorizacion. Los puestos de bolsa
autorizados podran hacer oferta publica de valores sin necesidad de
realizar tramite alguno ante la Superintendencia.

No obstante para la oferta piblica de valores extranjeros requeriran
de autorizacion previa de la bolsa respectiva. Esta autorizacion estara
sujeta a la presentacion de una solicitud, que deberd suscribir el
representante legal del puesto de bolsa, a la cual se acompafara la
documentacion que demuestre el cumplimiento de los requisitos que se
detallan a continuacion:

a) Contar con los mecanismos que le permitan acceso a informacion

actualizada sobre los valores extranjeros.

Contar con personal capacitado para el analisis de inversiones en

valores extranjeros, para lo cual deberan haber aprobado los cursos

de capacitacion y actualizacion que disponga la bolsa respectiva.

¢) Contar con los mecanismos que le permitan ejecutar las ordenes de
inversion de sus clientes. Esta ejecucion podra realizarse por medio
de intermediarios autorizados en el mercado en el que los valores se
negocien o bien en forma directa, en los casos en que el puesto de
bolsa cuente con la autorizacion o licencia para brindar servicios de
intermediacion en dicho mercado.

b

La autorizacion corresponderd al Gerente de la bolsa respectiva, la
cual no podra establecer para dicha autorizacion requisitos adicionales a
los que aqui se detallan. Para la tramitacion de las solicitudes seguird en lo
conducente los plazos establecidos en la Ley General de la Administracion
Publica.

Articulo 105, Actividades autorizadas. |.a autorizacion de oferta
publica implicara la autorizacion para ofrecer los valores, brindar asesoria
sobre ellos, realizar su negociacion en el mercado local, o cuando la
negociacion se realice en los mercados extranjeros recibir las érdenes de
los inversionistas y canalizarlas hacia los intermediarios autorizados o
ejecutar las ordenes de inversion de sus clientes en los casos en que el
puesto cuente con licencia o autorizacion como intermediario en el
mercado respectivo,

TITULO VI
Publicidad

Articulo 106, —Literatura promocional. Cualquier literatura
promocional del emisor debera hacer referencia expresa a la disponibilidad
del prospecto. No debera haber divergencia entre la informacién contenida
en la literatura promocional y la informacién contenida en el prospecto.
Esta literatura promocional no estard sujeta a la aprobacion previa de la
Superintendencia General de Valores, pero en todo caso el emisor sera
responsable de su conformidad con la informacién contenida en el
prospecto.

Articulo 107, Leyenda bisica para valores autorizados. Toda
publicidad que se realice sobre cualquier valor autorizado para oferta
publica debera contener la siguiente leyenda basica:

“La autorizacion para realizar oferta publica no implica
calificacién sobre la bondad de la emision ni sobre la solvencia del
emisur',

Articulo 108, —Leyenda para valores extranjeros. Toda
publicidad que se refiera a valores colocados en mercado primario
en mercados extranjeros v autorizados para oferta piblica tnicamente
para mercado secundario, debera contener ademas la siguiente leyenda de
advertencia:
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“Por tratarse de valores inscritos en mercado primario en
mercados extranjeros, ni el emisor de los valores ni la emision de
que estos forman parte es objeto de supervision por parte de la
Superintendencia General de Valores, sino unicamente por el
érgano regulador de su mercado de origen"

En los casos en que estos valores (inicamente se negocien en los
mercados extranjeros, debera incluirse ademas la siguiente leyenda:

“La negociacion de esos valores se realizard en mercados
extranjeros, bajo las reglas de negociacion de esos mercados”

Articulo 109.—Publicidad de asesores de inversién. Toda
publicidad que realicen los asesores de inversion deberda contener una
leyenda de advertencia que indique que la actividad de asesoria de
inversion no estd sujeta ni a la regulacion ni a la supervision de la
Superintendencia General de Valores.

Articulo 110.—Atribucion del Superintendente de incorporar
leyendas adicionales. Ademis de las leyendas que aqui se establecen, el
Superintendente podra, por acuerdo motivado, solicitar la inclusion de
leyendas adicionales en la publicidad sobre la oferta piblica de valores,
cuando asi lo estime necesario para la correcta revelacion de los riesgos
existentes en un producto o una entidad.

Igualmente podra establecer normas de disefio y estética para las
leyendas, con el propdsito de asegurar que éstas sean legibles.

Articulo 111.—Disponibilidad de In publicidad realizada. [ os
emisores de valores autorizados, asi como las personas autorizadas para
realizar oferta publica de valores, deberan mantener disponible en sus
oficinas una copia de toda la publicidad realizada.

El Superintendente podra solicitarles la remision de una copia de
cualquier publicidad impresa que realicen, asi como de los textos de los
avisos de radio y television. Estos envios se realizaran en los plazos que
éste indique.

TITULO VI
Negociacion de titulos no inscritos

Articulo 112 —Negociaciones autorizadas. De conformidad con el
articulo 22 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores las bolsas de
valores podran autorizar la negociacion de titulos valores no inscritos
siempre y cuando estos no sean objeto de oferta publica,

Para que la negociacidn de titulos o valores no constituya oferta
publica debera cumplir con las siguientes condiciones:

a) Los valores objeto de negociacion deberin ser titulos individuales.
Para estos efectos se considerarin como tales todos los titulos
vatlores que no sean parte de una emision en serie.

Los valores no podran ser ofrecidos por medios de comunicacion
colectiva.

No podrin admitirse a negociaciéon mas de 12 valores de un mismo
emisor, ya sea en un acto unico 0 en actos sucesivos, en el plazo de
un afio. En ninglin caso los emisores de valores podran utilizar este
mercado para captar ahorro pablico.

b

c

Articulo 113.—Requisitos para la negociacion. Para la realizacion
de las negociaciones a que se refieren estas disposiciones las bolsas de
valores deberan cumplir con los siguientes requisitos:

a) Estas operaciones deberan realizarse en transacciones separadas de!
mercado para titulos inscritos.

b) En los sistemas de negociacion que se desarrollen debera constar en
forma clara y visible que tales titulos o valores se negocian al
amparo del articulo 22 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, Ley N° 7732, que tales valores no estan sujetos a la
supervision de la Superintendencia General de Valores, que no
podran formar parte de las carteras de los fondos de inversion v que
dichas negociaciones se realizan bajo la responsabilidad exclusiva
de las partes.

Articulo 114.—Requisitos de informacién. Los puestos de bolsa
que soliciten la admision a negociacion de valores en el mercado separado
deberan cumplir con los siguientes requisitos de informacién:

a) Al menos 5 dias habiles antes de que se lleve a cabo la negociacion
de titulos o valores, deberdn poner a disposicién del pablico en sus
oficinas y en la bolsa de valores en la que se negociaran los titulos,
la siguiente informacion:

- Nombre del emisor y caracteristicas del valor a negociar.

- Aspectos tributarios.

- Mecanismo de liquidacion de las transacciones.

- Jurisdiccion competente a efectos de reclamos de los

inversionistas.

Copia de los estados financieros auditados del emisor del cierre
fiscal inmediato anterior al momento en que pretenda llevar a
cabo la negociacion.

h

En las érdenes de inversion, asi como en los contratos que se
suscriban con los clientes, debe constar en forma expresa la
aceptacion y conocimiento del cliente sobre la naturaleza de estas
operaciones. Asi mismo, las boletas derivadas de estas
transacciones, que se entregardn al cliente, deberdn contener la
siguiente leyenda en forma visible: “Esta operacion se hizo bajo la
responsabilidad exclusiva de las partes v los titulos o valores
transados no estan sujetos a la supervision de la Superintendencia
General de Valores, de conformidad con lo establecido en el articulo
22 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, ni pueden formar
parte de las carteras de los fondos de inversion™.

Las estadisticas de las bolsas de valores deberan detallar estas
operaciones en forma separada de las que se realicen con titulos inscritos.
Ademas, deberéan incluir la leyenda que se indico en el parrafo anterior.

TITULO VIII
Disposiciones finales

Articulo 115.—Publicidad de la informacién. La informacion
aportada de conformidad con lo establecido en este Reglamento serd
publica una vez que la emision se encuentre debidamente inscrita en la
Superintendencia General de Valores.

Articulo  116.—Derogatorias.
Reglamentos emitidos por este Consejo:

a) Reglamento sobre ofertapﬁblica de valores.

b) Reglamento sobre requisitos para la autorizacién de la oferta
publica de valores.

¢) Reglamento sobre la oferta publica de valores provenientes de
procesos de titularizacion.

d) Reglamento sobre el contenido minimo del prospecto de emisores.

e) Reglamento sobre oferta publica de adquisicion.

f) Disposiciones para la negociacion de titulos o valores no inscritos
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios de la
Superintendencia General de Valores,

g) Disposiciones para la realizacion de compraventas y reportos y
recompras de valores objeto de oferta publica fuera de bolsa.

h) Normativa General para la Negociacion de Emisiones en Bolsa.

Articulo 117.—Vigencia. Rige a partir de su publicacion.
Anexo
CONTENIDO MINIMO DEL PROSPECTO DE EMISORES

Articulo 1°—Contenido minimo de la cardtula. Fn la cardtula
debera identificarse claramente la emision y el emisor, con las leyendas
que el Superintendente establezca. '

Articulo 27— Contenido minimo de Ia contra cardtula. Deb.
incorporarse las advertencias correspondientes a la responsabilidad del
emisor y de la Superintendencia en relacion con la informacién brindada
en el prospecto que establezca el Superintendente,

Articulo 3°—Identificacion de directores, gerentes y asesores
involucrados con el proceso de oferta. I'n esta seccion debe identificarse
los representantes de la compaiiia asi como las otras personas involucradas
en el proceso de registro, incluyendo:

a) Directores y personal gerencial.
b) Asesores.
¢) Auditores.

Articulo 4° —Informacién sobre la emision vy la oferta. [n esta
seccion debe proveerse informacion sobre la oferta, incluyendo:

a) Caracteristicas de la emision.

b) Monto a colocar y precio esperado.
¢) Método v plazo de colocacion.

d) Plan de distribucién.

¢) Costos de la emision y su colocacion,
f) Tratamiento tributario.

£) Agentes de pago.

Se derogan los siguientes

Articulo 5°—Informacion esencial. En esta seccion debe resumirse
la informacion esencial acerca de la situacion financiera de la compania,
su_capitalizacion y los factores de riesgo, con los siguientes apartados
minimos:

a) Informacion financiera seleccionada.

b) Capitalizacion v endeudamiento.

¢) Razones para la oferta y uso de los recursos de la oferta.
d) Factores de riesgo.

Articulo 6*—Informacién sobre la compafia. En esta seccion
debe proveerse informacion acerca de las actividades de la empresa, los
productos o servicios que provee, asi como los factores que afectan el
negocio. Debe ademas proveerse informacion acerca de la adecuacién de
las propiedades, plantas y equipo de la compaiiia, asi como sus planes para
futuros incrementos o disminuciones de su capacidad. Los apartados
minimos seran:

a) Historia y desarrollo de la empresa.
b) Vision general del negocio.

¢) Estructura organizativa.

d) Propiedades, plantas y equipo.

Articulo  7°—Resultados de operacion v financieros e
informaci6n prospectiva. En esta seccion debe proveerse la opinion de la
gerencia sobre los factores que han afectado la condicién financiera de la
empresa asi como el resultado de operaciones para los periodos histéricos
cubiertos, asi como una evaluacion de la gerencia sobre los factores y
tendencias que se anticipa tendréan un efecto material en la condicion
financiera y el resultado de operaciones de la compaiia para los periodos
futuros. 1.os apartados minimos serdn:

1) Resulado de operaciones.

b) Liquidez y recursos de capital.

¢) Investigacion y desarrollo, patentes y licencias.
d) Informacion sobre tendencias.

Articulo 8°—Directores, personal gerencial v empleados. En esta
seccion debe proveerse informacion sobre los directores y personal
gerencial de la compania, que le permita a los inversionistas evaluar la
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experiencia, calificaciones v nivel de compensacion de esas personas, asi
como su relacién con la empresa. Debe ademas proveerse informacion
sobre el personal de la empresa. Los apartados minimos seran:

a) Directores y personal gerencial.

b) Compensacion.

¢) Précticas de seleccion de la junta directiva,
d) Personal.

e) Participacion social de directores y gerentes.

Articulo 9°—Participaciones significativas y transacciones con
partes relacionadas. En esta seccion debe proveerse informacién sobre
los accionistas con participaciones significativas. Asi mismo debe
proveerse informacion sobre las transacciones que realice la empresa con
personas relacionadas. Los apartados minimos serdn:

a) Participaciones significativas.
b) Transacciones con partes relacionadas.
¢) Participaciones de asesores y consejeros.

Articulo 10.—Informaciéon financiera. En esta seccion se
incorporardn los estados financieros auditados para el periodo fiscal
correspondiente, asi como para los tres periodos fiscales anteriores.
Igualmente deberé revelarse cualquier cambio significativo que hubiera
ocurrido desde la fecha de los dltimos estados financieros auditados
presentados hasta el momento de la presentacion del prospecto.

Articulo 11.—Informaciéon adicional. En esta seccion se
incorporara cualquier otra informacién sobre el emisor o la emision que se
estime relevante para el publico inversionista. De existir contratos de
impacto material para la emision, deberan incluirse en esta seccion.

Lic. Jorge Monge Bonilla, Secretario del Consejo.—1 vez—(0. C.
N° 2493).—C-297020.—(88437).

MUNICIPALIDADES
- MUNICIPALIDAD DE GOICOECHEA

El Concejo Municipal en sesién ordinaria N® 46-01, celebrada el dia
19 de noviembre del 2001, articulo 22, por unanimidad y en firme tomé el
siguiente acuerdo:

“Reformar el articulo 1° del Reglamento para el Otorgamiento
de Becas Municipales para los Estudiantes de Secundaria y Banda
Municipal, para que se lea asi:

“Articulo 1°—De conformidad con el articulo 1° y articulo 62
del Codigo Municipal, el Concejo Municipal de Goicoechea
otorgara becas para la realizacion de estudios exclusivamente en
el canton a nivel de educacion primaria y secundaria asi como
para integrantes de su Banda Municipal.”

Goicoechea, 27 de noviembre del 2001 —Zahyra Artavia Blanco,
Jefa Departamento Secretaria.—1 vez.—(89165).

INSTITUCIONES DESCENTRALIZADAS

BANCO NACIONAL DE COSTA RICA
AVISOS
PUBLICACION DE TERCERA VEZ

Iy Jesus Marino Zamora Chavarria, cédula N° 4-091-374, como

‘tv aeficiario, ha solicitado reposicion del certificado de depdsito a plazo, a
la orden N° 208-94893-7, emitido por el Banco Nacional de Costa Rica por la suma
de cinco mil dolares, moneda de los Estados Unidos de Norteamérica, cuya fecha de
vencimiento es ¢l 14 de diciembre del 2001, certificado que fue expedido a nombre
de la sefiora Maria Julia Zamora Chavarria, cédula N° 4-070-996, asi como del
cuarto cupon de intereses, correspondiente a dicho certificado, por la suma
de ochenta v tres dolares, setenta y cinco centavos de dolar, moneda de Los
Estados Unidos de Norteamérica. Se publica este aviso para los efectos de
los articulos 689 a 692, y concordantes del Codigo de Comercio.

San José, 26 de noviembre del 2001 —Jesds Marino Zamora
Chavarria. —(88346).

PUBLICACION DE PRIMERA VEZ

Yo, Gerardo Rodriguez Barrantes, cédula 2-232-916, beneficiario
del certificado de depdsito a plazo niimero 400 2 008 3070 8, por la suma
de $1.000,00 (ddlares), extendido a su orden por la sucursal, agencia o caja
auxiliar del Banco Nacional de Costa Rica, con fecha de emision 6 de
agosto de 1998 a 180 dias plazo con vencimiento el 8 de febrero de 1999
y con tasa de interés del 5.55 por ciento. Solicito reposicion de este
documento por causa de extravio. Se publica este anuncio por tres veces
para oir reclamos de terceros, por el término de quince dias.

Naranjo, 9 de julio del 2001.—Lic. Luis Carlos Acufa Jara,
Notario.—N® 35525 —(89560).
AGENCIA EN ESCAZU
AVISO
PUBLICACION DE SEGUNDA VEZ
El Banco Nacional de Costa Rica, Agencia en Escazi, ha recibido

orden de no pago para el certificado de depésito a plazo N° 035-11542-5
a favor de Arlette Tamayo Mata, por la suma de $1.000,00, emitido

el dia 7-08-2001, con vencimiento al 7-02-2002 por cuanto se reporto el
extravio del mismo. Se emite la presente para efectos de anuncio en el
Diario Oficial La Gaceta y en Diario de Circulaciéon Nacional.

Ciudad de Escazii, 13 de noviembre del 2001.—Jorge Sibaja Montero,
Plataforma de Servicios.—Rudy Romero Bolafios, Gerente.—(88408).

BANCO CREDITO AGRICOLA DE CARTAGO
AVISO
PUBLICACION DE PRIMERA VEZ

A nombre de Jorge Luis Mosquera Soto, cédula N° 6-307-995,
certificado N® 82204941, por la suma de $9.657,00, extendido por el CN
Puntarenas del Banco Crédito Agricola de Cartago, con fecha de emision
del 11-10-2001, con vencimiento el dia 12-04-2002, (Certificado
robado).—(89168).

BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL
AVISO
PUBLICACION DE PRIMERA VEZ

El Banco Popular y de Desarrollo Comunal, hace del conocimiento
del pablico en general, el extravio del certificado de ahorro a plazo fijo N°
16102560220041177, a la orden de Rina Hurtado Reina, cédula N°® 9-
0051-0252, por un monto de mil dolares ($1.000,00), cupén de interés por
£9,75. Se publica este edicto por tres veces para oir reclamos de terceros,
por el término de quince dias, para efectos de los articulos 708 y 709 del
Codigo de Comercio.

Cafias, Guanacaste, noviembre del 2001.—Rina Hurtado Reina—(88793).

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ACUEDUCTOS
Y ALCANTARILLADOS
N° 2001.396

Convenios de Delegacion de los Acueductos
Alcantarillados de: Caimital de Nicoya, Cipreses de
Oreamuno de Cartago, Comunidad de San Isidro de Leon
Cortés, Paramo de Pérez Zeledon Puerto Soley v el Jobo de
la Cruz de Guanacaste, San Antonio de Mollejones de
Pejiballe.

Se conoce la solicitud de las ASADAS de: Caimital de Nicoya,
Cipreses de Oreamuno de Cartago, Comunidad de San Isidro de Ledn
Cortés, Paramo de Pérez Zeledon, Puerto Soley y El jobo de La Cruz de
Guanacaste, San Antonio de Mollejones de Pejiballe, en la que solicitan la
delegacion de la administraciéon de los sistemas de acueducto y
alcantarillado de esas comunidades y,

SE ACUERDA:

1°—Con fundamento en la Ley Constitutida del AyA N 2726 del 20
de abril de 1961, el Reglamento de las Asociaciones Administradoras de
los Acueductos y Alcantarillados y el Decreto N® 29100 del 1° de
diciembre del 2000, se delega la administracion de los sistemas de
acueductos y alcantarillados de: Caimital de Nicoya, Cipreses de
Oreamuno de Cartago, Comunidad de San Isidro de Leon Cortés, Paramo
de Pérez Zeledon Puerto Soley y el Jobo de la Cruz de Guanacaste, San
Antonio de Mollejones de Pejiballe.
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ASUNTO:

Se autoriza a la administracion para que suscriba los convenios
de delegacion de la administracion operacién y mantenimiento de los
acueductos y alcantarillados sanitarios de cada una de las asociaciones
mencionadas, constituidas e inscritas debidamente para tal efecto.

3°—Se les entrega, bajo custodia y deposito, todos los bienes
muebles ¢ inmuebles v derechos patrimoniales para que ellos los
administren en cada sistema.

4°—Proceda cada asociacion a presentar el pliego tarifario para su
respectivo tramite, asi como, normalizar el cumplimiento de los demas
requerimientos técnicos y legales, ante la Direccion de Obras Rurales y la
respectiva Direccion Regional del AyA.

5°—Se comunica a todos los usuarios y vecinos de las respectivas
comunidades por medio de la notificacion de este acuerdo en el Diario
Oficial La Gaceta, que a partir del refrendo del convenio a suscribirse
entre el AyA v la ASADA tendrin todos los derechos, deberes y
obligaciones, como usuarios de los sistemas. Comuniquese y publiguese.

Acuerdo firme.

San José, 29 de noviembre del 2001.—Ricardo Castro Mattey,

Secretario.— 1 vez—(Solicitud N® 1963).—C-5960.—(89255).
N°® 2001.397
ASUNTO: Convenios de Delegacion de los Acueductos y

Alcantarillados de: Agua Caliente de Pittier de Coto Brus,
Barrio San Martin de Jiménez de Pococi, Dondonia-Montico
de Limon, San Juan Chiquito de San Juan Grande de Esparza
y vecinos de Tércoles de Garabito de Puntarenas.

Se conoce la solicitud de las ASADAS de: Agua Caliente de Pittier
de Coto Brus, Barrio San Martin de Jiménez de Pococi, Dondonia-
Moéntico de Limon, San Juan Chiquito de San Juan Grande de Esparza y



	0006.jpg
	0007.jpg
	0010.jpg
	0011.jpg
	0013.jpg
	0015.jpg
	0016.jpg
	0017.jpg
	0020.jpg
	0021.jpg
	0022.jpg
	0023.jpg
	0024.jpg
	0027.jpg
	0028.jpg
	0029.jpg
	0030.jpg
	0031.jpg
	0032.jpg
	0034.jpg
	0035.jpg
	0037.jpg
	0038.jpg
	0041.jpg
	0042.jpg

