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2.2.5. Copia de la orden de transaccion por inversion, dep6sito

o solicitud de débito.

3. Persona juridica nacional

3.1. Informacién general

3.2.

3.1.1.
3.1.2.
3.13.
3.1.4.
3.1.5.
3.1.6.
3.1.7.
3.1.8.
3.1.9.
3.1.10.
30111
3.1.12.
3.1.13.
3.1.14.
3.1.15.

Nombre de la persona juridica

Teléfono.

Fax.

Direccién del ente juridico.

Direccién para envio de informacion.

Representante legal, presidente u otro.

Persona (s) autorizada (s) para realizar transacciones.
Cuenta (s) activa (s) que este (n) a su favor.

Origen de los recursos.

Direccidn e-mail.

N° de cédula juridica.

Actividad econdmica.

Ingreso promedio mensual.

Estimado de inversion anual.

Para el apoderado generalisimo, se deben tomar los
datos solicitados para personas fisicas.

Documentacion

3.2.1.
3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.
3.255.

3.2.6.
32.7.

Original firmado de la boleta de informacién del cliente.
Original firmado del registro de firmas, tanto del
representante legal o presidente u otro, como de las
personas autorizadas, si las hubiera.

Copia legible y vigente de la cédula de identidad
pasaporte o cédula de residencia tanto del representante
legal, presidente u otro, como de las personas
autorizadas si las hubiera. En el caso de que el
representante legal, presidente u otro tenga cédula de
residencia, debera aportar copias de los apartados de
datos personales, fecha de nacimiento y fecha de
vencimiento. Para el autorizado bastaran las copias de
los apartados de datos personales y fecha de
vencimiento. Ademéas dicha fotocopia debera de ser
firmada en original segun corresponda por cada uno de
los que vayan a ser registrados.

Copia legible de la cédula juridica al dia.

Original o copia (debe de presentar el original) de la
personeria juridica cuyo plazo maximo de emisién sera
de 3 meses.

Contrato original debidamente firmado.

Copia de la orden de transaccién por inversion, depédsito
o solicitud de débito.

4. Persona juridica extranjera

4.1. Informacién general

4.2.

4.1.1.
4.12.
4.13.
4.14.
4.15.
4.1.6.
4.1.7.
4.1.8.
4.109.
4.1.10.
4.1.11.
4.1.12.
4.1.13.

Nombre de la persona juridica.

Teléfono.

Fax.

Direccién del ente juridico.

Direccion para envio de informacion.

Representante legal, presidente u otro.

Persona (s) autorizada (s) para realizar transacciones.
Cuenta (s) activa (s) que esté (n) a su favor.

N° de cédula juridica

Actividad

Origen de los recursos

E-mail

(igual informacién para personas juridicas nacionales)

Documentacion

42.1.

4.22.

423

Original firmado de la boleta de Informacion del
cliente.

Original firmado del registro de firmas, tanto del
representante legal o presidente u otro como de las
personas autorizadas si las hubiera.

Copia legible y vigente de la cédula de identidad
pasaporte o cédula de residencia tanto del representante
legal, presidente u otro como de las personas

424.

425.

4.2.6.

427.
42.8.

autorizadas si las hubiera. Ademas, dicha fotocopia
debera de ser firmada en original seglin corresponda por
cada uno de los que vayan a ser registrados.

En el caso de que el representante legal, presidente u
otro tenga cédula de residencia vigente, debera aportar
copias de los apartados de datos personales, fecha de
nacimiento y fecha de vencimiento. Para el autorizado
bastaran Jas copias de los apartados de datos personales
y fecha de vencimiento.

Original o copia de la certificacion emitida por la
Cancilleria General de la Republica de Costa Rica con
un plazo no mayor de 3 meses de emitida.

Original o copia de la certificacién emitida por el
Registro Publico del pais correspondiente.

Contrato original debidamente firmado.

Copia de la orden de transaccidn por inversion, deposito
o solicitud de débito.

5. Documentos de identificacion de personas fisicas extranjeras

5.1. Los siguientes son documentos de identificacion para personas
extranjeras aceptados en la apertura de fondos de inversion, o el
registro de estos como personas autorizadas siempre y cuando
se encuentren vigentes.

5.1.1.
5.1.2.
5.1.3.
5.1.4.
5.1.5.
5.1.6.
5.1.7.

Cédula de residencia.

Cédula de refugiado.

Pasaporte.

Pasaporte diplomatico.

Carné de pensionado rentista.
Carné de Relaciones Exteriores.
Carné de residente rentista.

5.2. Cualquier tipo de documento de identificacion temporal, visas,
licencias de conducir, no podran ser recibidos para efectuar
cualquier tipo de tramite en BN Fondos.

6. Montos para la apertura de fondos de inversion

SuperFondo Colones

CreciFondo Colones

RediFondo Colones

DinerFondo Colones

Fisico ¢100.000.00 SuperFondo Délares Fisico $ 1.000.00
Juridico ¢100.000.00 Juridico $1.000.00
Fisico ¢ 5.000.00 CreciFondo Délares Fisico $  20.00
Juridico ¢100.000.00 Juridico $ 500.00
Fisico ¢100.000.00 RediFondo Détares Fisico $ 1.000.00
Juridico ¢500.000.00 Juridico $ 1.000.00

¢1.000.000.00 DinerFondo Doélares $3.000.00

7. Pago fijo mensual para RediFondo Délares y Colones
7.1 RediFondo Mensual Colones

7.1.1.

Cuando el cliente decida retirar un monto mensual fijo,
el monto minimo que pagarda BN Redifondo Mensual
Colones serd en multiplos de ¢1.000,00 (mil colones) y
con un minimo de ¢5.000,00 (cinco mil colones) y sera
liquidado por medio de un pago automético que se
depositard en una cuenta corriente, electronica o de
ahorros del Banco Nacional. Este monto solo puede
cambiarse en intervalos de 90 dias; es decir, que el
cliente podra variar el monto a retirar, una vez
transcurridos tres meses como minimo.

7.2 RediFondo Trimestral Délares

7.2.1.

Cuando el cliente decida retirar un monto trimestral
fijo, el monto minimo que pagara BN RediFondo
Trimestral Doélares sera en muitiplos de $10,00 (diez
dolares) y con un minimo de $50,00 (cincuenta délares)
y serd liquidado por medio de un pago automatico que
se depositard en una cuenta corriente, electronica o de
ahorros del Banco Nacional. Este monto solo puede
cambiarse en intervalos de 90 dias; es decir, que el
cliente podrd variar el monto por retirar, una vez
transcurridos tres meses como minimo.

7.3. Para ambos casos, la cuenta de destino para la distribucion de
rendimientos debera de ser de la misma moneda del fondo por
liquidar.
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S Boleta de Informacién del Cliente
FONDOS

BANCO NACIONAL "~ " " %% Codiso dol Ciente
Para uso de BN Fondos

[ |cliente Fisico | |cliente Juridico

Nombre empresa |
No. Céd. Juridica |

Actividad de la empresa|  Detalle|

Origen de los recursos |

Teléfonos: | ] [ ] \
Fax:| | Beeper:| | E-mail: | | Apdo. Postal|
Direccion exacta de la empresa: r

© @
.0
R
e dew
o3
a -

|
\
|
|
Ingreso promedio mensual | |
|
|
|
|
|

Provincia: ] Canton: | | Distrito: |
1er. Apellido| | 2do. Apeliido [ | Nombre| \
No. de Identificacién | | Fecha de Nacimiento

DIA  MES ANO .
Profesion u oficio| | Detalle de la ocupacion:| \
Ingreso promedio mensual: | | Lugar de Trabajo: | ) \

Origen de los recursos: | ‘
Tel. Domicilio:] | Tel. Ofici.| | Tel.Cel.| | Fax| \
Beeper: | | E-mail: | | Apdo. Postal| |

Persona Fisica y
representante legal

Direccién exacta de Domicilio:] _ \
| |
Provincia: Cantén: | | Distrito: |

Estimado de inversién { ¢ | g ‘
anual a realizar BN Fondos:

\S B Direccion para envio de estado de cuenta:
'‘C ©
8 ] Direccién fisica:
g g Provincia], | Cantén: | Distrito: |
= (] E-mail:
(_] Apdo. Postal:

Desea que su Fondo tenga sub-cuentas: §;: D NO: [ ] Au:ldéur o d':.bltlar '.l.d.l ulor:.toal cuentas del titular del fondo
on &nco clonal ae ca

Nombre (1) _

Nombre (2): L‘m‘ Lmrl | Oficina | | — No. de Cuenta. |Q“
Nombre (3):

Nombre (4): |'npodoeuenh| |Mon.d|| | Oiicina l r No. de Cuenta |E_

Nombre (5): | | |
Nombre (8): lem‘ \m‘ LW\TJ No. de Cuenta g.

Firma delTitular de la cuenta o representante(s) iegal({es):
(Debe firmar con similitud a su documento de identidad)

Pars uso exclusivo de la oficina del BNCR

Nombre del ej ivo Cédigo Ejecutivo
Firma del sjecutivo Sucursal / Agencls / Depto.
Notas importantes:
1. Adjunter fotocopia de la céduls de identidad por amboe ledos, tento del clients como de lss personas sutorizadas. Pera pe! Juridicae [ pia de ls oédula juridica y de
la personerfa juridics con no mée de tres Mmeses de emitide, la fotocople de la cédula del representants legal y de los aurto doe & ol on la cuenta.
2.No se permiten b ni tachad: on sete d RO2 . GGNM - 01

FORMULARIOS STANDARD TEL.: 240-0043 FAX: 240-3608 - No. 0000000
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Poder para girar instrucciones y registro de firmas autorizadas

Nota: El presente registro deroga los anteriores si los hubiere

BANCO NACIONAL *Fecha:| DIA | MES | ANO Cédigo del Cliente

Sesvvedid de bromddios de fneension

Para uso de BN Fondos DINEA £ ©

Nombre del Cliente: ‘ | ‘

Indique el Tipo de Fondo

No. de Identificacién:

[ | BN DinerFondo Colones {"] BN DinerFondo Délares
|1 BN SuperFondo Colones | | BN SuperFondo Délares
|1 BN RediFondo Mensual Colones | | BN RediFondo Trimestral Délares
[ 1 BN CreciFondo Colones i) BN CreciFondo Délares
| | Oftro: [’] Oftro:
Tipo de Firma

Entiéndase como mancomunada, dos firmas, cualquiera de las de abajo firmantes

»~~. | Nota: Favor indicar el total de personas que sutoriza en el Fondo incluyendo al titular de la cuenta.

En letras: En numero:
En caso de NO designar p rizadas, sirvase eliminar todos los espacios dispuestos para esto.
__Titular de la Cuenta
Nombre: Nombre:
No. de identificacién: \ ‘ No. de Identificaci6n: ‘ }
FIRMA FIRMA
Tipo de Firma:  Individual [ | Mancomunada | | Tipo de Firma:  Individual | ] Mancomunada [ ]
Nombre: Nombre: -
No. de Identificacién: ‘ j No. de Identificacién: ‘ —‘
FIRMA ' ) FIRMA B

Tipo de Firma:  Individual [ | Mancomunada [ | Tipo de Firma:  Individual [ | Mancomunada| |
Nombre: __. Nombre: .

No. de Identificacién: \ } No. de Identificacion: ]7 \
FIRMA FIRMA |

5 6

Tipo de Firma:  Individual [ | Mancomunada| | Tipo de Firma:  Individual [ | Mancomunada [ |

Flrma del Tituler o
Representante(s) Legal(es) :
Aclaraciones:

1. El suscrito entiende las consecuencias de las autorizaciones que ha otorgado por lo que exime de toda responsabilidad a BN Sociedad Administrativa de Fondos ddg
Inversién S.A., por atender las instrucciones giradas de las personas que han recibido tal facultad, asi mismo el poder que sé ha otorgado deja de tener vigencia con |4
muerte del mandante (titular de la cuenta) y del mandatario (persona autorizada) sin perjuicio de otros causales en la Ley en su articulo 1278, Cédigo Civil

2. BN Fondos NO se hace responsable por ta informacion NO ACTUALIZADA DEL REGISTRO DE FIRMAS. Debe adjuntarse a este documento para el proceso de actualizacién
Copias de cédula de identidad y de personerfa juridica con un maximo de tres meses de emitida.

3. No se permiten borrones ni tachaduras en este documento.

Espacio exclusivo para BNCR

Nombre de la Oficina:

Nombre y firma del ejecutivo:

RO4 - GGNM - 01
VERSION 1.1.

e ——————
FORMULARIOS STANDARD TEL . 240-0043 FAX: 240-5603 - No. 0000000
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@FONDOS Contrato de Participacion para Fondos de Inversion STl

BANCO NACIONAL Administrados por BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.
I-) Tipo de Fondo en que invertird NO.
Fondos en Colones Fondos en Délares
[] BN Superfondo Colones: ] BN Superfondo Délaree:
Fondo de Inversion de crecimianto, abierto, en cojones, cartera 100% sector publico. Fondo de Inversién de crecimiento. abierfo, en délares, cartera 100% sector publico,
con garantia dwecta del Estado Costamicensa, seriado y de renta fija. con garantia directa del Estado Costamicensa, seriado y de renta fija.
[T1 BN RediFondo Meneusl Colones: [J BN RediFondo Trimestral Déisres:
Fondo de Inversién de ingreso, abierto. en colonas, cartera 100% sector publico. Fondo de Inversién de Ingreso, abierto, en dolares, cartera 100% sector publico.
con garantia directa del Estado Costarricense. seriado y de renta fia. con garantia directa del Estado Costammicense. senado y de renta fija.
]  encredFondo Colanes: ] BN cCreciFondo Délares:
Fondo de Inversion de crecimiento, ablerto. en colones, cartera 100% sector publico, Fondo de Inversion de crecimiento, abierto, en dodlares, cartera 100% sector publico,
con garantia directa del Estado Costarricense, no seriado y de renta fja. con garantia directa del Estado Costarricense. no seriado y de renta fia.
[CJ BN DinerFondo Colones: ] ©N DinerFondo Détares:
Fondo de Inversion del mercado dé dinero, abierio, en colones, cartera 100% sector publico, Fondo de Inversién del mercado de dinero, abierto, en délares, cartera 100% sector piblico.
con garantia directa del Estado Costarricense, seriado y de renta fija. con garantia directa de! Estado Costarricense, seriado y de renta fija.
D Otro:
BN de Fondos de Anénima, con cédula juridica niimero 3-101-237918 en adelante denominada “BN FONDOS", y
namero de identi . 80 1o Sucesivo “H " el presente contrato. Considerando:

1I-) Que BN Fondos s una Sociedad Andnima constituida bajo las leyes de (2 Repiblica de Costa Rica, cuyo objeto inico es prestar servicios de administracion de Fondos de inversion y que se encuentra debidamente aulorizada por la
Superintendencia Generat de Valores.

11I-} Que los Fondos de Inversion marcados en el numeral | anterior, 58 i por la i General de Valores para hacer oferta publica

IV-) Que el Inversionisia declara que ha sido debidamente informado por BN Fondos o un Agente Colocador debidamente autorizado, de las caracteristicas de los Fondos de Inversion y que ha recibido y leido
los Prospactos respectivos.

Convenimas en celebrar el presente Conirato de Participacion en el Fondo de InversiGn seleccionado, que se regird por 1as siguientes cidusuias:

Primore: Objeto
El presenie contrato regula 1a participacion del Inversionista en los Fondos de tnversion sefialadas en el punto 1, los Cuales son adminiStrados por BN Fondos.

Segunda: Destino de los recurses del Inversionista
Los recursos que el Inversionista entregue a BN Fondos seran invertidos unicamente en los Fondos de Inversion indicados en el punto 1. No obstante lo anterior, el cliente autoriza a BN Fondos a debitar de su Fondo de Inversién la suma
dopositados.

por Cargos producto de 1a devolucién de valores
Tercera: Cunoum «! rm
€l Fonda rago i de los que han aportado su dinera para su inversion en valores de oferta piblica. Ef inversionista seré copropietario del Fondo de Inversion en forma proporcional
mma oe su igevsndn an dicho Fonoo Su derecho de estard por medio de p BN Fondos llevard el registro de los inversionistas, asi como el niumero de participacionss que ésios posean en cada
de Inversi

Cuarta: Derechos que confiere Is participacién en ol Fonde de lnversién L
La participacién en el Fondo de Inversion, contiere el derecho de una parte allcuola en las g:nanclas o pérdidas que genere el Fondo. La ganancia o pérdida se verd refiejada en el precio de la participacion. el cual se calculard de
contormidad con lo establecido en ef Prospocto y las directrices de la Superimendenc Valores (SUGEVAL).

Guinta: Obligeciones de BN Fendos

En su calidad de administrador de Fondos de Inversion. BN Fondos asume 1as si con ¢l

Seleccionar los valores que formarén parte de la cartera de los Fondos de Inversion.

Realizar las labores de administracion de las :anms (oobnr Teses, Mondos hacer legalizaciones en caso de quiebra, eic.). En & ejercicio de ssta labor, BN Fondos no podrd ias de forma ysin
beneficio para el cliente, o provocar una evotucion artificial del prndo da las participaciones. X

Realizar 1as tabores atl cof a los Fondos de lnversién (contratar auditores externos, calcufar ¢! precio diario de las p . tramitar ‘ pagar los impuestos, etc.)

Sexia: Recursos idénecs
Para realizar adecuadamente sus labores, BN Fondos cuenta con la organizacién kdonea y con los recursos y de personal calificados. BN Fondos se compromete a manienerios con 1a finalidad de brindar un servicio
adecuado como administrador de los Fondos de inversion.

Sétima: Inversién de los Recursos del Fondo

El inversionista entiende y fue advertido que as decisi oe i i6n seran tomadas por un Comité de Inversion, por to que BN Fondos no recibird instrucciones espaciales en refacion con los recursos que se aportan por parte de éste.
1 Lomité de inversiGn sera imegrago POr PErsonas con expariencia n 1a INversion 08 recursos en 105 mercacos da valores. Estas gecisiones $8 tomaran en estricto apego a 1as paliticas de inversion contenidas en el Prospecto del Fondo,
las cuales @ podran ser previa ap dela General de Valores,

l)emo Responsabilidad de IN Fondes nr 1a inversion de les recarses del fendo
Qued, por el ue 6l del fondo dependerd del comportamiento de ia cartera de valoves prepledad del fondo. De igual forma d:uod: entendido que BN Fondos no asume responsabilidad alguna por la
solvencla de los emisores de los valores en que Invierta el Fondo. No obstamie lo anterigr. BN Fondos reconoce su responsabiiidad de acatar lo que ¢l Prospecto del Fondo astablece en materia de inversiones. BN Fondos se compromete a
tomar las decisiones de Inversién ya sea de compra o venta de valores con l2 deblda diligencia para lo cual muam la informacién dfsponible an o mercado sobre los dtferentes emisores y realizard los andlisis que sean necesarios a
electos de determinar ia cartera adecuada a los objetivos y parimetros definidos en el Prospecto para &l Fondo de inversion.

Novera: Gonflictos de interés
BN Fondos es una soctedad propiedad del Banco Nacional de Costa Rica; sin embargo, s8 D! a actuar con on la toma de an todo 1os intereses del Fondo a los de Su grupo.

Décima: Respeto por la Legalided .
BN Fondos se compromete a cumplif con las normas legales yhs dela General de Valores.

Décima primera: Custodia

Los valores propiedad del fondo serdn custodiados por una entidad de Custodia debidamenta autorizada por la SUGEVAL. Los valores emitidos por medio de macrotitulo © anotacion en cuenta serdn mantenidos por fa entidad
de custodia en una cuenta separada a nombre del Fondo de inversién. BN Fondos actuard como custodio del efectivo, para ko cual deberd mantener una cuenta cormiente ndopormome en un banco publico del Sistema Bancario Nacional. de
1a cual ef fondo respectivo serd titular. En este sentido BN Fondos mvlonc expresamente l inversionista que oo Impllca un agmento en los riesgos oo riesgos que el acepta y reconoce.
Sin embargo, esta labor podra ser delegada en un custodio autorizado por la Superintendencia Ganeral de Valores, lo cual serd comunicado oporlunamente mediante un Hed\o Retevante.

Oécima segunda: Reembolsos
El Inversionista podra solicitar a BN Fondos 0 a un Agents Colocador o totat o parcial de sus participacionss en et Fondo. EI reemboiso se reatizar dentro de los plazos establecidos en el Prospecio
j al pago de de salida, de con lo que & Prospecto.

Décima tercers: Comisiones

BN Fondos recibira una comisién de administracién por el servicio de administracion del fondo. EI monto de esta comisldn sera ﬁLauo por BN Fondos dentro del monto maximo establecido en el Prospecto. BN Fondos podra realizar ajustes
mensvales a la comisién peso siempre dentro det monto mdximo establecido en 8l Prospecto. Los cambios a fa a través de Jos estados de cuenta o mediante 1a generacion de un Hecho
Relevanie. Adicionaimente podra percibir otras comisiones en los casos en que lo astablezca el Prospecto y por & momlo establecido en éste.

Décima cuarta: Estados de cuents . R .
BN Fondos se compromete a enviar al Inversionista estado de cuenta con la perlodicidad que se estabiezca en o) Prospecto a la direccién que se consigna en Iz hoja de informacién del cliente.

Décima quinta: Informacién disponible an las oficinas de BN Fendes

BN Fondos tendrd a disposicion de 1os nversionistas en sus oficinas la siguiene informacion:
a) Composicion actualizada de las carteras

b) Libros de actas del Comité de Inversion

Décima sexta: Notificaclones

La direccion que el indique, de idad con el articulo 174 bis del Codigo Procesal Givil, es su domicilio contractual para efectos de noti ifn de saldos, judiciales que
se originen en virtud o con ocasion de 1a presente Ademas serd de él su BN Fondos Ao asumird responsabnnuao alguna por haber remitido la informacién conespondaema a la direccion que se
encuentre indicada en sus registros.

Décima sétima: Persanas autorizades

Las personas autorizadas en el Fondo de Inversidn tendran, por el mismo hecho, izacion para ejecutar | de parcial o tofal de las pantici del Queda ido que todo retiro serd a nombre del
titular del fondo. El Inversionista exime expresamente a BN Fondos de toda responsabilidad por la liquidacidn que realizare con base en recibidas de iera de estas personas. Ademas Ser obligacion def Inversionista
maniener aclualizados eslos ’8?!51!05 y de intormar oportunamente a BN Fondos cuando las autorizaciones hayan dejado de tener efecto, para lo cual BN Fondos ha establecido un plazo maximo de diez dias habiles luego de recibida fa
solicitud por escrito y en original, para actualizar sus registros. BN Fondos en razon de que no le fue notificada a tiempo la variacion, no asume responsabilidad alguna sobre el ramite efectuado.

Enlmm- octava: Aclr:allncm ¢¢ la intormacién de aperturs
sel

7 toda 12 i que Se aporta en el momento de apertura del 0 los Fondos de Inversidn. incluyendo. como se Indico. las personas autorizadas, direcciones,
de ion y otros. El ista exime 3 BN Fondos de toda por la de cualquier trdmite susteniado en esta informacién aportada y no aclualizada.
Décima novena: Det Uso de Medios un II de
BN Fondos pondré a del icos para la realizacion de El podra utili para lo cual, deberd suscribir el Contrato de Servicios Bancarios con el Banco Nacional de Costa
Rica v otra entidad debidamente autorizada por BN Fondos 4] ionista asume Ja ilidad de velar por el buen uso de ia herramienta y sus medios de acceso.

Dela de
El Inversionisia autoriza expresamente a BN Fondos o al Agente Colocador autorizado, para que las lamadas teletonicas sean grabadas para efectos de control y de legalidad. aceptando que puedan ser usadas como prueba de descargo o
de Cargo en procesos admimistrativos disciplinarios. procesos judiciales o extrajudiciales, de conciliackin y arbitraje.

Vigésima primera: De ls adiclén de nusvas cldusulss .
BN Fondos podrd incluir nuevas cldusulas al presente contrato por medio de y i que deberdn ser autorizadas previamente por '2 SUGEVAL. BN Fondos se ac alos
sobre a actualizacion realizada mediante el envio de una comunicacion en los estados de cuanta v oiro medio.

V”ﬁlm seguada: Términe del Contrato de Fandos de Inversién

Fondos s reserva el derecho de rescindir en cuaiquier momento ef presente contrato, para lo cual i por escrito al ionista con tres dias hablles de anticipacion. BN Fondos 0 el Agente Colocador autorizado. nra%
producto de este clerre en una cuenta corriente, slectronica o de ahorros a nombre del Invarsionista o mediante giro de un cheque a nombre del inversionista. para tal efeclo se aplicar en lo conducente io establecido en &l a 616
del Codigo de Comercio. EI plazo para liquidar I3s participaciones se 3justars a la politica de redencion que se aplica y estd descrita en el Prospecto de cada fondo. En este caso no aplicaran las comisiones de salida estipuladas en 6! Prospecto.

Vigésima tercera: Vigencla
Esle contrato se mantendra vigente por todo el plazo de duracion del Fondo de Inversion, excepto por lo dispuesto en la cldusula anterior,

£n e de lo anterior firmamos en la cludad de . el dia de del afo
Céd.
. Pabio Montes de Oca C. INVERSIONISTA
B Gerente

General BN Fondos .
No_ Céd. de identidad 1-552-121 e ool

v TR RS s RS A T —_
ORIGINAL: BN FONDOS - COPIAS: CLIENTE / EJEGUTIVO FORMULARIGS STANDARD TEL - 240-0043 FAX: 240-5608 - No. 4264104
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Orden de Transacciéon

7 Peda 00 e BN Fordd:

xxxxxxx

Tipo de setvicio Tipo de coniruto

Contrato de custodia de valores entre BN

Custodia de valotes |30 oc o ol inversionista (VEN FOR-044)

*Nomisie el cliente: |

iSub-Cuentes| !‘

Seleccionas el fondo de Contrato de participacién pars fondos de |

Fondos de mversién . - . . "
inversion segiin corresponda |inversidn

..} BN DinerFondo Colones
{1 BN SuperFondo Colones
{

..J BN DinerFondo Délalss
[} BN SuperFondo Détares

[} BN RediFondo Trimestral Dbleres
(= BN CreciFondo Dolares

{] BN RediFondo Mensual Colones
BN CreciFondo Colones
(¢

[ owo
po 6
[} Invarsion (ewse): {1 Retiro (dotese):
Déblto de Omm_mBNCR det Cliante: - ] Depbsiia ﬁ_(_}uomn BNCR:
] { Il I ] { I[ 1]
Toodu s Morade e X o, | Tgo decuerta No. 9e Cuscta N
{"}Depésita a Cuema SINPE
Otra entidad: £
o _}Traspasa a Sub-cuenta o Fondo:
Monto:En
En latras: _
(E1 monto die Imareidn debe sax igusl O mayor o 150 da fondo
Of
Nombre y fisma def titwlar o dutorizado Nombre y firma def ejecutivo
“Ioeraificanion No. | I'| EecutiveNo. | ]
Teiéfono No. i |3 Oficina Na, 1.

- No. XXXXXXX o r

BN Valores Puesto de Bolsa

Documentos guae ol clseme debe presentay ¥ completar

Nacionales

a Copia de Ia cédula de identidad

Q  «Boleta de informacién de clientes
fisicos» (VEN FOR-042)

Extranjeros

0 Copiz de la cédula de zesidencia, o
pasaporte o carne ¢ pensicnado rentista o
salvoconducin.

0 «Boleta de informacién de clientes
extranjeros fisicos» {(VEN FOR-040)

0 Completar el “Cuestionario de
acrualizacién de datos pexscna fisica” (UC

{;lfentes fisicos

FOR-C01)
Nacional (constituido on Cosia Rica)

Requisistos para todus los cliemes: Copia de la cédula yuridica
O« Podes para girar instrucciones y 0 «Boleta de Informacion de chentes

registro de firmas » (VEN FOR- juridicos» (VEN FOR-043)

014) O Ordginal de la personeda juridica con
0« Coantrato muitiple» (VEN FOR- no mas de 3 meses de emitida

023 0O Copia del documento de identidad del

G Copia de los documentos de

zepresentante legal
identidad de los autodzados(*)

Extranjero {constituido en 3 exterior)
O «Bolerz de informacion de clientes
extranjeros juridicos» (VEN FOKR-
041)
0 Documento de consttucién de la
empresa emitido por una lnstitucién
- bernamental o por un abogado del
) g:xs de origen, avtenticado por &l
consulado costarricense en el pais de
ogigen
G Copia del documento de ideniidad del
representante legal
0 Completar el “cuestionatio de
actualizacién de datos personas

Clientes
juridicos

juddicas” (UC FOR-002)

Documenios gue &l cliente debe presentar y completar

Naclonal {constituito an Cosia Rica)
Copia de la cédula juddica
|:| « Boleta de Informaci6n de clientes
juridicos» (VEN FOR-017)
0  Original de la personeda juddica cen
no mis de 3 meses de exnitida
Q Copia del documento de ideatidad del

legal

Extranjero {constituido en sl exterior)
Q « Boleta de informacién de clientes

Entidndes sxt;)anjcxos jaddicos» (VEN FOR-

1

. Boancierns O Documento de constirucién de la

empresa emmdo pox uga institucicn
1 o por un abogado del

pafs dc onigen, auteaticado por ¢l
consulado costardcense en ¢l pais de
ongen

Q Copia del documento de identidad dek
representante ley

o Completar el “cuestionario de
actualizacién de datos pessonas
juridicas” (UC FOR-002)

{*) Si el cliente desea incluir izados y no estin p en el momento de Denar et
«poder pera gimar nstrucciones y registro de firmas» (VEN FORrOM), ¢! asistente o
ejecutivo de ventas lenard otro registro ¢ incluird el nombre y nimero de cédula de las

das, ¢l coal serd gado al cliente para que consiga las firmas y Jo remita
2 BN Valores, posterionmente, Hasta que esto ocurra, se considera como valido por parte de
BN Valozes el poder con la fizma de Jos autorizados presentes.

‘Tipos de contralo por Bervicios

Tipo de contrato

[ Tipo d¢ pervicio
I ‘Bonos y acciones del

Operaciones bursitiles N
i mercado nacional

Acceso electténico Internet trading Contrato de acceso electrénico (VEN
FOR-024)
A : CONTRATO MOLTIPLE
BANCO NACIONAL CLIENTE FISICO P o

1. BOLETA DE INFORMACION

Mota: Nose Han borrones ni d en aste d

1.1 Informacion dei cliente

Nombre: apeiiido 1 apafiido 2
No doc. identidad: Tipo da
Lugar ds nacimk Fecha da nacim da____mes___ abo_
Sexo: 1M (JF
Pais: Provincia / estado: Cantbn ! ciudad: Distritc: .
Direccitn axacta da!

Teléfono 1: Tetbfono 2. Celular: fFax1:, Fax2:
Apariado postal: Corrso
Estado civit:

Nimero de hijos o personas que dependen de usted:

1.2 Datos del cényuge

Nombre def conyuge: apefiido 1 apeliico 2
No daoc. Identidad: Tipo de d
Fecha de necimi dia mas aho

1.3 Envio de estados de cuenta, documentacio

Selecclone en la tabla Ia forma da envio para sus documentos,
Seleccion Gnica
{1 Aladirsceién exacta ds su domicitio, indicada en el punto 1.1 de esta contrato
7 Aladireccion postal, indicada en el punio 1.1 de este contrato
{3 Retirade pereonalmente on o) puesto do bolsa
Envio adwicnal
{73 Corrao sfecironico, indicado en el punto 1.7 de este conbrato
{3 #ax 1, indicado en =l punto 1.1 de este contrato
{7 fax 2, Indicado en el punto 1.1 da esta contrato

CONTRATO MULTIPLE
CLIENTE FISICO s O a0

1.4 Informacion financiera del cliente
i 1.4.1 Informacion laboral del cliente

Profesién: Actividad u ocupacion:

BANCO NACIONAL

Lugar de trabajo: Puasto:

Salario mensual: Tiempo de laberar en esta empresa:

Actividad econdmica del negocio o kugar de trabajo:

Otros ingresos ion del origen

2 Origen de los recursos pal
Patrimonlo total:

1] inferior 2 $50,000.00 [(JDe $50,001.00 2$250,000.00 (7] do $250,001.00 2 $1,000,000.00  [JSuperior a $1,000,001.00
Activos totales para lnversion:

[[F inferior 2 $50,000.00 [(]De $50,001.002$250,000.00 [ de $250,001.00 2 $1,000,00000  [[Superio: a$1,000,001.00

Monto aproximade de inversién mensual (en délares)
[ inferior a$10,000.00 [TDe $10,001.002$100,00000 7 de $100,001.00 2$500,000.00  [JSuparior 2 $500,001.00

Por  favor, explique  detalladaments el origen ds los fondos qua  va a inverr

Por favor, anois én la siguienis tebla 2l menos dos feferencias bancarias.

Nombwe def banco Direccion

Alguna Institucién financier gha procedido ai cierre de su cuenta durants os Gitmos 5 afios? SIT] No []
S su raspussta es afimativa, por favos, explique el motive,

Recompras Contrato miltiple (VEN FOR-023).
+ | Bonos y acciones del mexcado Nota importante: Si usted uliliza servicios i i oomo giros, u ofros, BN Valores Pussio de Bolsa podra comparti
internacionsl ! _ v con olras ontidades financieras intemacionales sobre la resiizada (USA Patriot Act | Acta Patidtica de Estzdos
Adeada al 1 de 5 ) ;
OMEX para la realizacién de operacioncs 2 mejor Unidos de Norteamérica, oclubre dal 2001).

éxito (VEN FOR-038)
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Edicién 1

1.4.3 Cuentas bancarias del cliente en el Banco Nacional de Costa Rica

rm de cuenta bancaria | _ | Moneda | Tipo de cuenta Nombre
!

N° de cuenta clisnte

I

\ oo |

1.4.4 Cuentas bancarias de! cliente en otros bancos
Nombre del banco | N° de cuania bencaria N° de cusnta cliente Moneda

Tipo de cuenta |
|

B . \ _

2. PODER PARA GIRAR INSTRUCCIONES Y REGISTRO DE
FIRMAS

Nota: No ss parmilen borronas ni tachaduras en este d

Nombre:
Cédula: .
Cargol refasitn' :

Tipo de firma: L] individuz!

Nomibre

I
[
\
L

L

| _| mancomunada L — —

Nomora: F

Cédula:
Cargof relacion:

Tipo de firma: [7: ndividuai L_] mancomunada

Nombre:
Cédula:
Cargol relacién:

Tipo de fisma: E] individual D mancomunada L—;a

Nombre'
Cédula:
Cargof relacién: _

Tipo ¢e firma: Dlndiv}dual D marcomunada

1. El(la) suscrito(a) otorga mandato especial a las personas arriba
indicadas para que, en relacién con las inversiones que mantengo o
mantiene mi representada (en el caso de personas juridicas) en BN-
VALORES, PUESTO DE BOLSA S. A., unicamente puedan
realizar los siguientes actos: queda autorizada para girar
instrucciones de compra y venta de valores por mi cuenta o de mi
representada, asi como ordenar el giro de cheques, su
correspondiente retiro o el traslado de fondos a mis cuentas
corrientes/electronicas o de mi representada, solicitar informacion
de la cuenta, sin que se incluya la posibilidad de que pueda ordenar
el giro de cheques a traslado de fondos a nombre de él o de terceros.

2. En caso de no designar personas autorizadas para efectuar
movimientos, sirvase eliminar todos los espacios dispuestos para

esto.
3. Favor indicar el total de personas autorizadas (incluyendo el titular)
En niimero: ~ Enletras: personas

4. El cliente entiende las consecuencias de las autorizaciones que ha
otorgado, por lo que exime de toda responsabilidad a BN Valores y
a sus funcionarios directamente, por atender las solicitudes de las
personas que han recibido esas facultades; reconoce también que
este poder especial autoriza solamente para lo indicado en él, y no
puede extenderse a aquellos actos que se considerasen como
consecuencia natural de los que el apoderado esté encargado de
ejecutar (articulo 1256 del Cédigo Civil); asimismo, que el poder
que ha otorgado deja de tener vigencia con la muerte del mandante
(titular de la cuenta) y del mandatario (persona autorizada) sin
perjuicio de otras causales sefialadas en la ley (articulo 1278 del
Codigo Civil), y que el nombramiento de los autorizados no
sustituye la disposicién testamentaria o la enunciada por la
legislacion sucesoria, ni dichas personas tienen el caricter de
“beneficiarios” en caso de su muerte.

OMISION PARA LA REALIZACION DE

; RAT
OPERACIONES BURSATILES CON TiTULOS O VALORES
NACIONALES O EXTRANJEROS S '

NOTAS IMPORTANTES PARA EL “CLIENTE”

1. El presente documento se denomina CONTRATO MULTIPLE y ha
sido elaborado por BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A. (en adelante
el “PUESTO”) para lograr reunir en un solo documento las
condiciones contractuales fundamentales de los servicios que se
encuentra autorizado a brindarle a usted (en adelante el
“CLIENTE”).

2. Es importante que, antes de firmarlo, usted se tome el tiempo
necesario para leerlo integramente y formule al ejecutivo de ventas
que le atiende cualquier duda que posea sobre su contenido.

l. Que el PUESTO es un intermediario bursatil autorizado para
operar en los mercados de valores organizados por la Bolsa
Nacional de Valores. S. A.. v para desarrollar operaciones por

cuenta ajena, por cuenta propia, asesoria en general en materia
de inversiones y emisiones, administraciéon individual de
carteras de inversion, prefinanciamiento de emisiones y otras
autorizadas de acuerdo con lo indicado en el articulo 56 de la
Ley Reguladora del Mercado de Valores.

1. Que el CLIENTE requiere los servicios que se detallan adelante
del PUESTO.

POR TANTO

Las partes acordamos celebrar el presente CONTRATO MULTIPLE DE
COMISION PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES
BURSATILES CON TITULOS O VALORES NACIONALES O
EXTRANIEROS, el cual se regira por las disposiciones aplicables de Ley
Reguladora del Mercado de Valores, el Reglamento General para la
Negociacion de Titulos Valores de la Bolsa Nacional de Valores S. A., las
disposiciones de la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), de
la Bolsa Nacional de Valores S.A. y, complementariamente, el Codigo de
Comercio y el Cdédigo Civil, en lo que le sean aplicables y por las
siguientes clausulas.

CLAUSULA PRIMERA. Otorgamiento del poder de actuacién.

En este acto, el CLIENTE contrata los servicios del PUESTO y le otorga
comision y poder suficiente para que por su cuenta realice operaciones y
servicios en los mercados de valores organizados con los valores y
productos nacionales o extranjeros indicados en este contrato. El PUESTO
designara un ejecutivo de venta, quien serd el encargado directo de
coordinar la prestacion del servicio a que se refiere el presente contrato. El
PUESTO acepta el presente mandato como comisionista en los térmip—y
condiciones que se indican en el presente contrato. .

CLAUSULA SEGUNDA. Plazo del presente contrato. o
El plazo del presente contrato es de un afio, el cual serd prorrogado
automaticamente si ninguna de las partes le da aviso a la otra, al menos con
un mes de antelacion al plazo indicado, su deseo de no renovarlo. No
obstante, cualquiera de las partes podrd dar por terminado el presente
contrato en cualquier momento, para lo cual debera dar aviso escrito a la
otra al menos con un mes de anticipacion. En caso de que el CLIENTE
mantenga operaciones o valores que por su naturaleza o plazo requieran
del cumplimiento de procedimientos especiales, de acuerdo con la
normativa vigente, dard al PUESTO el plazo necesario para liquidar dichas
operaciones o valores.

CLAUSULA TERCERA. Comisiones

El CLIENTE pagara al PUESTO las comisiones que se pacten en cada
oportunidad segun la modalidad de operacién o servicio realizado, hecho
que quedara indicado en las boletas u 6rdenes de transaccion
correspondientes a cada operacion.

CLAUSULA CUARTA. Servicios contratados.

Por medio de este contrato el CLIENTE autoriza voluntaria y
expresamente al PUESTO para realizar por su cuenta las siguientes
operaciones y servicios bursatiles (véase anexo respectivo). Asimismo, el
CLIENTE autoriza al PUESTO para que realice por su cuenta cualquier
otra operacion bursatil, segiin los términos que se establezcan en la orde~
de transaccién respectiva o en las instrucciones especificas que.
giradas para tales efectos. e
El CLIENTE en este acto expresa y anticipadamente a la realizacion de las
operaciones acepta que ¢l PUESTO realice operaciones por su cuenta
cuando estas sean por cuenta propia, en las cuales el PUESTO o
cualesquiera de las empresas relacionadas a su grupo economico actien
como contraparte en la operacion segun lo establecido en el Reglamento
de Operaciones por Cuenta Propia, emitido por la SUGEVAL, del cual se
entrega al CLIENTE una copia. En este sentido EI CLIENTE exime al
PUESTO del tramite de consulta previa respecto a operaciones por cuenta
propia, salvo indicacion en contrario comunicada al PUESTO en forma
posterior a la suscripcion del presente contrato.

El PUESTO informara al CLIENTE por medio de las respectivas boletas
de transaccion en cudles operaciones existié una operacion por cuenta
propia.

CLAUSULA QUINTA Firmas autorizadas

Se entendera por representantes autorizados del CLIENTE las personas
que estén debidamente facultadas para realizar operaciones a nombre y por
cuenta del CLIENTE, segin los registros del PUESTO o quienes se
presenten con poderes suficientes para tales actos. De igual formal
CLIENTE podra autorizar a personas para que Unicamente procedan al
retiro o recepcién de documentacion emitida por el PUESTO, o e} retiro de
valores propiedad del CLIENTE. El PUESTO no es responsable por las
actuaciones de las personas autorizadas por el CLIENTE. EI CLIENTE se
obliga a indicar el nombre y facultades de quienes se encuentren
autorizados para actuar en su representacion, en el entendido de que el
PUESTO se abstendra de atender y ejecutar instrucciones que no
provengan de dichas personas. Asimismo, el CLIENTE se obliga a
notificar de cualquier cambio de sus representantes, y queda liberado el
PUESTO de responsabilidad mientras no haya recibido comunicacion
escrita al respecto dirigida a la Gerencia General de BN Valores, Puesto de
Bolsa, S. A. Para cumplir lo anterior, el CLIENTE debera entregar
completo el formulario denominado “poder para girar instrucciones y
registro de firmas”, el cual le sera facilitado por el PUESTO. Las personas
autorizadas y sus firmas correspondientes deberan estar autorizadas por el
representante legal del CLIENTE.
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CLAUSULA SEXTA. Facultades otorgadas al puesto de bolsa.

Para los efectos relacionados con la realizacién y formalizacion de todas
las operaciones sea en los mercados de valores nacionales o extranjeros, y
otros servicios contratados, con el propdsito de permitir ejecutar funciones
y obligaciones, el CLIENTE por este medio faculta al PUESTO, sin que la
enumeracioén que siga implique limitacidn de lo anterior, para a) cumplir
las instrucciones de compra o de venta, de inversiones o redenciones u
otras que por escrito o en forma verbal le gire el CLIENTE. b) En general,
cumplir con todas las obligaciones y ejercer todos los derechos que la
reglamentacion de bolsa estimare procedentes referentes a los diferentes
servicios y operaciones contratadas. ¢) Sin perjuicio de lo dispuesto por el
literal (a) de esta clausula, e] CLIENTE autoriza expresamente y se
manifiesta de acuerdo con que el PUESTO grabe las conversaciones
telefénicas sostenidas con el o cualesquiera de sus representantes paral
giro de instrucciones de negociacion, adiciones, ampliaciones o
aclaraciones, y que sean utilizadas en cualquier proceso administrativo o
judicial, siendo aceptadas como prueba de cargo o de descargo, salvo en el
caso que la composiciéon de las firmas sean mancomunadas las
instrucciones serdn por escrito. Se entendera que las instrucciones por
escrito son una obligaciéon del cliente con independencia de que con
motivos de oportunidad de mercado, el PUESTO actie con las
instrucciones verbales giradas previamente por el CLIENTE. d) El
CLIENTE otorga en este acto autorizacion expresa al PUESTO para que
pueda instruir a | Banco Nacional de Costa Rical débito o a debitar
directamente las cuentas que le pertenezcan al CLIENTE en el Banco
Nacional de Costa Rica; sean estas, cuentas corrientes, electrénicas,
ma=siras o de inversion, en colones, dolares u otras monedas en los montos
n' yrios para cubrir las obligaciones de pago que le correspondan por
convepto de operaciones de compra de titulos o valores nacionales o
extranjeros o inversiones en carteras individuales o mancomunadas, o
fondos de inversion segun corresponda. Cualquier redencion de fondos, ya
sea parcial o total, tendrd como destino Unico y exclusivo su depésito en
las cuentas del CLIENTE en el Banco Nacional de Costa Rica, salvo
solicitud expresa en contrario mediante instruccién escrita al PUESTO, por
su representante legal o personas autorizadas expresamente para tales
actos. el CLIENTE se obliga a suministrar por escrito al PUESTO toda la
informacién e instrucciones que el PUESTO requiera. Cuando las
instrucciones sean giradas fuera de los horarios establecidos por la
administracion del PUESTO, el crédito se realizara al dia siguiente. e)
Paral pago y cumplimiento de las operaciones instruidas al PUESTO por
el CLIENTE o sus representantes, el CLIENTE autoriza de manera
irrevocable al PUESTO para que en el evento de que, por cualesquiera
razones, el CLIENTE no cumpliere con los pagos a los que se encuentre
obligado conforme a los términos de las operaciones realizadas por su
cuenta, dentro de los plazos previstos al efecto, el PUESTO utilice
cualesquiera otros fondos, inversiones y/o valores, incluido el titulo
adquirido en la operacion que es motivo del incumplimiento que mantenga
al PUESTO por cuenta del CLIENTE, para atender el debido
cumplimiento de las operaciones bursatiles realizadas por su cuenta.
CLAUSULA SETIMA. Del régimen legal de los valores negociados y
de su custodia.

’ afulos o valores objeto de negociacion o que formen parte o respalden
... mnrteras de inversién individuales o mancomunadas de] CLIENTE
estaran depositadas en una entidad de depdsito o de custodia costarricenses
o0 extranjeras en su caso debidamente inscrita ante la Superintendencia
General de Valores. No obstante, cuando la SUGEVAL haya suscrito
contratos de custodia con entidades extranjeras, los valores podran estar
depositados en ellas sin perjuicio de las responsabilidades que conserva la
entidad costarricense, segin las disposiciones del “reglamento para la
oferta publica y negociacion de titulos extranjeros” y sus modificaciones
futuras. Asimismo, los valores objeto de negociacion se regiran en el
reconocimiento y ejecucién de derechos por la legislacion de su pais de
emision. Por los servicios de deposito o custodia y su administracion el
PUESTO podra transferir al CLIENTE las sumas que le sean facturadas
por las entidades correspondientes, asi como las sumas que sean
establecidas por el propio puesto de bolsa para brindar estos servicios,

* previa notificacion al cliente de las tarifas aplicables.

CLAUSULA OCTAVA. Del régimen de responsabilidad del PUESTO.
En razon de la comision que se le ha otorgado, el PUESTO, sin perjuicio
de las demas responsabilidades civiles, administrativas o penales que el
ordenamiento juridico pueda establecerle expresamente, en el ejercicio de
sus funciones asume las siguientes responsabilidades especificas. a. Dar
prioridad absoluta a los intereses del CLIENTE. b. No provocar, en
beneficio propio o del CLIENTE, una evolucion artificial de los precios. c.
No multiplicar las transacciones innecesariamente y sin beneficio paral
CLIENTE. d. No atribuirse para si mismo o para su grupo de interés
econdmico, valores que le hayan sido solicitado por el CLIENTE bajo
condiciones idénticas o mejores. e¢. No anteponer la venta de valores
propios o de las empresas de su grupo de interés economico, a la venta de
valores del CLIENTE, cuando este haya ordenado vender la misma clase
de valores en condiciones idénticas o mejores. f. Guardar confidencialidad
sobre las operaciones realizadas por el CLIENTE, salvo que la solicitud de
informacién haya sido solicitada por cualesquiera de las autoridades
reguladoras del Mercado de Valores, de una autoridad judicial competente
0 con autorizacién previa y por escrito del CLIENTE. g. Informar
oportunamente cualquier vinculacién econdémica que pueda comprometer
su imparcialidad. h. A suministrar de forma oportuna, clara, correcta y
veraz, toda la informacién a que obligan las disposiciones reglamentarias
sobre la oferta pilblica de valores nacionales o extranjeros; el PUESTO

debera brindar toda la informacién disponible cuando sea relevante para la
toma de decisiones de inversién y adicionalmente deberd asesorar al
cliente sobre las diferentes opciones disponibles para que. luego, el
CLIENTE realice su propio analisis de la conveniencia o no de la
inversion. El hecho de que el PUESTO suministre informaciéon o
unicamente tome una orden no implica per se una labor de asesoria de
parte del PUESTO. La informacién brindada seré la que esta a disposicion
paral resto de los participantes de la Bolsa a través de la Superintendencia
General de Valores, y no compromete al PUESTO en cuanto a la veracidad
de esta. Sin embargo, el PUESTO deber4 realizar su mejor esfuerzo para
informar al inversionista, respetando los casos en que el inversionista
quiera tomar decisiones sin oir ni evaluar la asesoria ofrecida. Asimismo,
el CLIENTE declara que, con la emision de la orden de transaccion, acepta
que lo hace después de haber revisado la informacién pertinente, haber
hecho el analisis del caso y haber aceptado los riesgos de la transaccién
respectiva. En el caso particular de las operaciones de recompra, el cliente
acepta las condiciones que se reflejan en el anexo 3 de este contrato. i. El
PUESTO se ajustard a las instrucciones del CLIENTE. En defecto de
instrucciones escritas, el PUESTO queda autorizado para actuar seglin los
usos y costumbres de la Bolsa, actuando con la debida diligencia de un
buen padre de familia, como si se tratara de sus propios negocios. j. El
servicio de asesoria, serd brindado al CLIENTE mediante solicitud
expresa de este al Puesto debidamente documentada por escrito. Queda
entendido que la asesoria brindada por el PUESTO no garantiza resultado
econdmico de las inversiones del CLIENTE, y que el PUESTO brinda la
asesoria de acuerdo con las practicas de la ciencia, la 16gica y los métodos
razonables para las recomendaciones dadas al CLIENTE conforme a las
condiciones de mercado vigentes al momento de la ejecucion de la orden.
La asesoria del PUESTO brinda elementos esenciales para la toma de
decisiones, pero no exime al CLIENTE de la responsabilidad del riesgo
que asume. k. EI PUESTO serd solidariamente responsable por las
actuaciones dolosas o culposas, de sus funcionarios, empleados o agentes
de bolsa. 1. Cualquier otra obligacién y responsabilidad que determine
expresamente la legislacion del Mercado de Valores.

CLAUSULA NOVENA. De los principales derechos del CLIENTE.

El cliente tendra principalmente los siguientes derechos: a) Los
contemplados en la Ley Reguladora del Mercado de Valores y sus
reformas y el Reglamento General de la Bolsa Nacional de Valores S.A.
para la Negociacion de Titulos Valores y las disposiciones especiales sobre
cada uno de los servicios contratados. b) Solicitar por escrito al PUESTO
cualquier informacién que legalmente éste le pueda suministrar sobre el
emisor y las caracteristicas de los titulos, valores, instrumentos o figuras
que pueden ser objeto de su inversion todo de previo a la negociacion de
la transaccién. Dentro de dicha informacidn, sin ser exhaustivo, se detalla
lo siguiente: i- precios histéricos de negociacion en los mercados mas
importantes donde los valores se transen; ii- calificacion de riesgo del pais
y de la emisién si existiera; iii- prospecto informativo; iv- hechos
relevantes: toda esta informacion serd suministrada en el idioma en que
haya sido elaborada por el emisor o el mercado del cual proceden los
valores. ¢) Exigir al PUESTO y al ejecutivo de ventas asignado a la cuenta
que le revele, dentro de las condiciones que la Ley permite, los conflictos
de interés que estos pudieren tener y que puedan presentarse alrededor de
las operaciones que le sean propuestas y los que llegaren a presentarse en
el transcurso de la relacion. d) Girar al PUESTO las instrucciones de
negociacion o inversion por escrito. €) Informar a la Bolsa de cualquier
actuacién incorrecta del PUESTO que estimare perjudicial a sus intereses,
sin perjuicio de los demés recursos que para estos eventos establezca la
Ley. f) Exigir la entrega de los titulos o valores objeto de la operacion o
los fondos correspondientes, cuando de acuerdo a las disposiciones
legales, reglamentarias y operativas corresponda. g) Exigir la entrega de la
copia de la boleta de transaccion o de un documento equiparable. h)
Conocer con antelacién las tasas de interés estimadas aplicables a las
inversiones que el PUESTO realice, de conformidad con la normativa
legal vigente, sin que ello implique de manera alguna un compromiso por
parte del PUESTO de reconocer o garantizar dichas tasas. i) Solicitar al
PUESTO con Ja frecuencia que considere oportuna la informacion sobre el
rendimiento de sus inversiones. j) Solicitar al PUESTO informacion
relativa a los emisores de los valores y a su mercado de origen, con la
periodicidad que lo requiera. k) A recibir mensualmente un estado de
cuenta de sus operaciones, este estado podra ser remitido por correo,
facsimil, correo electrdnico, entrega personal, o bien mediante acceso a Ja
pagina web que ponga a disposicion de sus clientes BN Valores, Puesto de
Bolsa, S. A., y que a la fecha de este contrato se tiene acceso mediante la
direccion www.bnvalores.com seglin los cddigos de acceso que
oportunamente le serdn entregados al CLIENTE, o por otros medios
requeridos por el CLIENTE en forma especifica a su ejecutivo de ventas.
Sin perjuicio de lo anterior, el CLIENTE, para todos los efectos de la
relacién comercial que mantiene con el PUESTO, sefiala como domicilio
para recibir notificaciones, comunicaciones o cualquier otro tipo de
informacion, la indicada en la boleta de informacién del cliente, la cual se
encontrard debidamente firmada por el CLIENTE. En el caso de que se
produzca algun cambio serd obligacion del CLIENTE comunicarlo al
PUESTO, lo cual debera hacerse por escrito mediante nota firmada por el
CLIENTE o por el representante legal de 1a empresa. Salvo comunicacién
de lo contrario, el domicilio sefialado en la boleta de informacién del
cliente sera el correcto para los efectos del PUESTO, por lo que se releva
al PUESTO de toda responsabilidad en el envio de informacién si se
produjo un cambio en el domicilio y no se le comunicé debidamente. En
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caso de que el CLIENTE no posea una residencia o domicilio social
permanente en el pais cuando se ausente debera nombrar un representante
en el pais con el fin de que reciba la documentacion que el PUESTO le
envia en relacion con sus operaciones. Si el CLIENTE incumple esta
obligacién se releva al PUESTO de las responsabilidades que se le
pudieran atribuir por la entrega de la documentacién atinente a las
operaciones del CLIENTE. Las objeciones u observaciones al estado de
cuenta, si las hubiere, deberan ser realizadas por el CLIENTE dentro de un
plazo de ocho dias héabiles, de manera escrita, mediante nota dirigida a la
Gerencia General del PUESTO. 1) Recibir del PUESTO las boletas de
operacién o confirmacién de transacciones realizadas a su nombre por
cualesquiera de los medios indicados para estados de cuenta sefialados en
el inciso (k) anterior. El CLIENTE debera informar al PUESTO respecto
a su aceptacion o no de la transaccion en un plazo de veinticuatro horas.
Transcurrido dicho plazo, y si no hubiere objecion del CLIENTE, se da por
aceptada la transaccion y se releva al PUESTO de toda responsabilidad si
este Gltimo comprueba que la boleta de transaccién se entregé fisica o
electronicamente, pese a que el CLIENTE no la haya recibido. En el caso
de que dentro del plazo establecido el CLIENTE manifieste su
disconformidad con la realizacién de una o varias operaciones realizadas
por el PUESTO por cuenta suya y dicho reclamo se fundamente en que la
operacién u operaciones no han sido autorizadas por el CLIENTE o se
realizaron en condiciones diferentes de las ordenadas, el PUESTO estar4
facultado para reasignarse la operacion u operaciones por cuenta propia, y
podra, por lo tanto, salir al mercado para negociarlas nuevamente. En
ninguna circunstancia el PUESTO podré reasignar la operacién u
operaciones a otro cliente: Unicamente podra reasignar por cuenta del
PUESTO. Queda entendido que la posibilidad de reasignacion de
operaciones al PUESTO en los casos mencionados es una medida
temporal, la cual surtird efectos hasta tanto la Superintendencia General de
Valores disponga ofros procedimientos.

CLAUSULA DECIMA. De las obligaciones del CLIENTE.

Sin perjuicio de las obligaciones establecidas en el ordenamiento juridico,
el CLIENTE en la relacion de comision bursatil que ha formalizado con el
PUESTO, asume las siguientes: a. Brindar las facilidades necesarias para
que el PUESTO ejecute la comisién que ha formalizado. b. Suministrar
por escrito las instrucciones de una manera clara y precisa, o bien cuando
corresponda, concederle la discrecionalidad al el PUESTO en el ejercicio
de las funciones. c. Informar por escrito al PUESTO de cualquier cambio
en la razén o denominacion social, fusiéon o modificacién de su naturaleza
societaria si el CLIENTE es una persona juridica. d. Mantener
debidamente informado al PUESTO mediante certificaciones registrales o
notariales de los nombres, calidades y puestos que desempeiian cada una
de las personas que ostenten la representacion legal de la empresa y tengan
facultades suficientes para girar instrucciones, aun sin estar incluidos en el
poder para girar instrucciones y registro de firmas. e. Trasladar de manera
oportuna los fondos necesarios para la realizacién de las operaciones de
compra de valores. En caso de que el PUESTO haya ejecutado la
operacion de compra y el CLIENTE no Je hubiera trasladado los fondos o
el cheque respectivo resulte sin fondos o con fondos insuficientes, el
PUESTO podra retener los valores adquiridos hasta tanto se le haga pago
efectivo del precio y los intereses correspondientes, o bien dejar sin efecto
el contrato de operacion, pudiendo asignar a otro cliente o a si mismo el
valor adquirido. En aquellos casos en que el CLIENTE mantenga en el
PUESTO o cualquiera de las subsidiarias del Banco Nacional de Costa
Rica, incluido el mismo Banco, cuentas a la vista, fondos de inversion,
titulos o valores, le otorga autorizacion suficiente al PUESTO, al Banco
Nacional de Costa Rica 0 a cualesquiera de sus subsidiarias para que de
dichas cuentas realice el cobro respectivo. f. Reintegrar de inmediato todas
aquellas sumas que el PUESTO por error propio le haya trasladado de mas,
para cuyos efectos podré actuar de conformidad con lo indicado en los
literales (d) y (e) de la clausula sexta. g. Pagar de manera oportuna las
comisiones que pacte con el PUESTO por la realizacién de las
operacjones. En caso de atraso por mas de un dia habil, el CLIENTE
autoriza que se aplique el método de pago indicado en el literales (d) y (e)
de la clausula sexta. h. Cuando por las caracteristicas de la operacion, se
haya hecho necesario que deposite u otorgue garantias o margenes sobre
operaciones a plazo, recompras, reportos, futuros u opciones, u otros
productos seguin lo pactado en el presente contrato, asume el compromiso
de cumplir con las llamadas a margen que se le realice, en los plazos y
condiciones asi exigidos por la Bolsa o por el PUESTO; de lo contrario,
autoriza al PUESTO para que disponga de las garantias dadas con esa
finalidad, sin reclamar responsabilidad alguna al PUESTO por el ejercicio
de esta facultad. i. El CLIENTE asume la responsabilidad por la
autenticidad y legitimidad de los valores entregados al PUESTO, para su
custodia o negociacion, en los términos del presente contrato. j. Asumir Ja
responsabilidad personal y directa por el giro de instrucciones a través de
llamadas telefénicas, fax, instrucciones por escrito, correo electrénico y
cualquier otro medio que se establezca.

CLAUSULA UNDECIMA. Del suministro de informacion por parte
del CLIENTE.

El CLIENTE garantiza al PUESTO que la informacion que le ha
suministrado para la apertura de su cuenta con el PUESTO es verdadera, y
lo releva de cualquier responsabilidad en relacién con el suministro de
datos incorrectos o falsos. Asimismo, la informacién financiera que el
CLIENTE ha revelado al PUESTO es veraz y suficiente para la gestién de
los servicios contratados al amparo del presente contrato.

CLAUSULA DUODECIMA. De la normativa aplicable a esta relacién
juridica.

La actuacién tanto del CLIENTE como del PUESTO, sus obligaciones y
derechos, se regiran por las siguientes normas: a) la Ley Reguladora del
Mercado de Valores, b) lo estipulado en este contrato, ¢) el reglamento
general de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., para la negociacién de
titulos valores; por la regulacion especifica que establece el reglamento
para la oferta publica y negociacion de titulos extranjeros emitida por el
Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero Nacional o sus
modificaciones por la circular DSM-237-10-99 de la Direcciéon de
Supervision de Mercados de la Bolsa Nacional de Valores o sus
modificaciones futuras, d) el reglamento sobre negociaciones segun el
régimen de la Cuenta de Administracion de Valores (CAV), e) el
reglamento sobre negociaciones segin el régimen de Operaciones de
Administracién Bursatil (OPAB), f) por las normas generales,
reglamentos, circulares e instrucciones de la Superintendencia General de
Valores y de la Bolsa, g) la regulacion especifica que aplique para el
producto o servicio en particular, h) las normas que se dicten en el futuro,
que complementen, modifiquen o deroguen las normas sefialadas en los
puntos precedentes, i) los estatutos y reglamentos de la Bolsa, j) Las
disposiciones contenidas en el Codigo de Comercio sobre el contrato de
comision en lo que resulten compatibles.

Ni el CLIENTE ni el PUESTO podran excusarse en forma alguna
del cumplimiento de sus obligaciones actuales o futuras, con el pretexto de
haberse modificado la regulacion aplicable a este tipo de operaciones. El
cliente manifiesta conocer la alternativa que tiene de tener acceso a la
regulacion vigente a través de la pagina web de la Superintende=gia
General de Valores SUGEVAL en Internet a través de la sig e
direccion electrénica www.sugeval.fi.cr. (.-

CLAUSULA DECIMOTERCERA. Declaraciones del CLIENTE.

El CLIENTE declara haber sido debidamente advertido por el PUESTO,
de que las operaciones las realiza a nombre propio, pero por cuenta del
CLIENTE como titular de la cuenta, lo cual significa que e] PUESTO
opera Unica y exclusivamente como un intermediario en las operaciones
del CLIENTE, y que las implicaciones econémicas recaen directamente en
el patrimonio del CLIENTE. El CLIENTE expresamente declara,
reconoce y acepta lo siguiente:

a) Que las operaciones que se realizan en el mercado de valores
(Bolsa) costarricense o en los mercados internacionales cuando
corresponda, conllevan para él la asuncién del riesgo econémico
derivado de la operacion bursatil, entendido como la posibilidad de
ocurrencia de alguna de las siguiente situaciones, sin que sea una
lista taxativa: variaciones en los precios de los valores, pérdidas o
ganancias de capital, cambios en las tasas de interés, cesacion
parcial o total de pagos del emisor, administracién y reorganizacion
con intervencion judicial, insolvencia y quiebra del emisor,
intervencién administrativa por parte de la SUGEF, SUGEVAL u
otra entidad reguladora costarricense o extranjera, segun la
nacionalidad del emisor, y cualquier otro hecho o situacién que
pueda tener impacto o efecto en las condiciones de la negociacion.

b) Que es conocedor(a) de que BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A—g
una empresa publica cuyo capital accionario es en su to!
propiedad del Banco Nacional de Costa Rica, pero que, juriu..ay
patrimonialmente, son entidades diferentes.

¢) Que tiene libre disposicion y administracion de sus bienes y estd en
capacidad de asumir las responsabilidades y obligaciones para con
el PUESTO que la ley y la reglamentacién sobre las operaciones de
bolsa le establecen.

d) Que reconoce y acepta el derecho que tiene el PUESTO de hacerse
el cobro de las sumas que este pague en su representacion, como de
las comisiones que acuerden verbalmente o por escrito o se
encuentran vigentes por la realizacion de cada operacion.

e) Que reconoce y acepta que la Bolsa estd obligada a ejercer la
fiscalizacion del funcionamiento del mercado y de la actuacion de
los puestos de bolsa, para lo cual le podra requerir informacidn.

f) Que tiene claro que la suscripcion del presente contrato implica la
autorizacion a BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A. para que realice
por su cuenta cualesquiera de las operaciones indicadas en la
cldusula cuarta y a los anexos que esta se refiere.

g) Que, solo después de informarse plena y cabalmente de las
obligaciones que asume y de los derechos que le corresponde,
procede a la firma de este contrato.

h) Que conoce y acepta que ha sido expresamente informado de que
las operaciones que sean efectuadas por el PUESTO en los
mercados internacionales con valores extranjeros no son
supervisadas por la Superintendencia General de Valores.
Asimismo, manifiesta conocer la regulaciéon nacional aplicable a
este tipo de operaciones y sus riesgos, y aceptarlos.

i) Que conoce los aspectos impositivos aplicables a las operaciones
que sean efectuadas por su cuenta para los distintos productos en los
que expresamente ha aceptado invertir u operar. El CLIENTE se
muestra conocedor de que el Estado goza del poder de variar en
cualquier momento las disposiciones fiscales sobre los instrumentos
del mercado de valores, de manera que el PUESTO no es
responsable por cualquier variante que surja y provoque una
variacién en los rendimientos esperados originalmente.

j) Que conoce y acepta que ha sido expresamente informado de que
las operaciones a plazo que sean efectuadas por el PUESTO
conllevan a partir de su celebraciéon la asuncién de los riesgos
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sefialados en el inciso a) de esta cldusula, de manera que los
cambios en los precios futuros de los valores y en las condiciones de
liquidez vigentes en las fechas de liquidacion de las operaciones
realizadas son asumidas por él. El CLIENTE exime de
responsabilidad al PUESTO cuando, como resultado de las
operaciones a plazo realizadas por su cuenta y riesgo, se presenten
pérdidas de capital en caso de incumplimientos de pago de las
operaciones por parte del CLIENTE que ameriten activar el
mecanismo de la ejecucion coactiva de las operaciones y de los
margenes de garantia aportados.

k) Elcliente declara conocer que ha sido informado por el PUESTO de
la normativa aplicable usualmente a los servicios brindados al
amparo de este contrato, razén por la que afirma el anexo 1, el cual
forma parte integral del presente contrato.

) Acepta y declara que ninguna compra, venta o cualquier otra
operacién o servicio realizado al amparo del presente contrato es
garantizada en modo alguno por el PUESTO. De este modo, los
resultados econdémicos o financieros de las operaciones del
CLIENTE, son de su exclusiva responsabilidad.

CLAUSULA DECIMOCUARTA. Modificaciones, enmiendas y
protocolizacion.

Este contrato y cualquier otro documento anexo contienen todos los
acuerdos entre las partes. Todas las anteriores negociaciones,
compromisos, estipulaciones, declaraciones y acuerdos, sean estos orales o
escritos, en relacion con el presente contrato, se fusionan aqui, y, en caso
de contradiccién entre unos y otros, prevaleceran para todos los efectos
legz’"“‘as estipulaciones de este contrato y sus anexos. Este contrato podra
ser' ificado o enmendado Unicamente mediante otro acuerdo escrito
ejecuiado por las partes con las mismas solemnidades de este documento.
Cualquiera de las partes podran protocolizar este contrato por su cuenta y
costo, sin necesidad de comparecencia de la otra parte. EI CLIENTE
comprende que la facultad reguladora sobre estos servicios recae tanto en
la Bolsa Nacional de Valores S. A., como en la Superintendencia General
de Valores y el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero,
por lo que pueden dictarse modificaciones a las disposiciones que les
regulan que a su vez provoquen variaciones a las condiciones contractuales
establecidas, por lo que exime al PUESTO de cualquier responsabilidad
cuando en razén del acatamiento de esas facultades deban variar las
condiciones previamente establecidas.

CLAUSULA DECIMOQUINTA. De las manifestaciones de las partes.
Manifiestan las partes que este contrato representa en forma absoluta y
total su voluntad en cuanto a la negociacién que en este acto realizan, por
lo que se deja sin ningun valor ni efecto legal cualquier acuerdo o
rendimiento verbal a la fecha en que este se suscribe.

CLAUSULA DECIMOSEXTA. Estimacién fiscal del presente
contrato.

Para los efectos del presente contrato, el CLIENTE y el PUESTO estiman
el presente contrato de cuantia inestimable.

DE LA PRINCIPAL NORMATIVA APLICABLE

A ESTE CONTRATO
Las partes manifiestan su conocimiento y aceptacion de la normativa
principal que en adelante se detalla en relacion con la regulacion de este
contrato de comision para la realizacién de operaciones bursatiles, los
deberes y derechos del cliente inversionista y del PUESTO de Bolsa. Este
contrato se fundamenta en los articulos 41, 53, 56, 58, 59, siguientes y
concordantes de la Ley Reguladora del Mercado de Valores N° 7732 y
articulos 17, 18, 19, 21, 22, 29 a 33, 47, siguientes, concordantes del
“Reglamento general para la negociacidén de titulos valores de la Bolsa
Nacional de Valores S. A”. Y en el “Reglamento de oferta pablica de
valores”, articulo 111.

Ley Reguladora del Mercado de Valores, N° 7732

Articulo 13. Requisitos de la oferta publica. La oferta publica de valores,
asi eomo la de servicios de intermediacion o la de servicios que presten
otros sujetos participantes en los mercados de valores, no podra ser falsa ni
inducir a error en cuanto a las caracteristicas de la emision, su emisor o Jas
actividades de quien ofrece los servicios. La autorizacion para realizar
oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de la emision ni la
solvencia del emisor o intermediario (puestos de bolsa). Esta afirmacién
debera figurar en los documentos objeto de oferta publica y en la
publicidad. Asimismo, la Superintendencia debera velar porque los riesgos
y las caracteristicas de cada emision queden suficientemente explicados en
los prospectos de emision.

Articulo 26. Tarifas por comisiones. Las tarifas por comisiones en los
mercados secundarios se determinardn libremente. Las tarifas vigentes
deberan darse a conocer al publico de conformidad con lo que disponga la
Superintendencia.

Articulo 29, inciso 1. Bolsas de Valores. Funciones y atribuciones: Ejercer
la ejecucion coactiva o la resoluciéon contractual de las operaciones
bursatiles, de modo que el Puesto de Bolsa esta en la obligacion de cumplir
con lo pactado en el contrato de bolsa (sea por cuenta de su cliente o por
cuenta propia). .

Articulo 29, inciso f. Bolsas de Valores, funciones y atribuciones. Vigilar
que los puestos de Bolsa exijan a sus clientes las garantias minimas, el
cumplimiento de garantias y el régimen de coberturas de las operaciones

de crédito y a plazo, de acuerdo con los reglamentos dictados por la Bolsa.
Articulo 32. Prohibicion. Se prohibe a las bolsas de valores fijar o
recomendar las tarifas que los puestos de bolsa cobrardn a sus clientes.
Articulo 41. Contratos de bolsa. Celebracion: Son contratos de bolsa los
que se celebren en las bolsas de valores por medio de puestos de bolsa y
tengan como objeto valores admitidos a negociacién en una bolsa de
valores. Las partes se obligan a lo expresado en los contratos de bolsay a
las consecuencias que se deriven de la equidad, la ley, asi como los
reglamentos y usos de la bolsa. Los contratos de bolsa deben ser
interpretados y ejecutados de buena fe. Las bolsas podran declarar la
nulidad de los contratos bursatiles de conformidad con las disposiciones
reglamentarias que se emitan.

Articulo 56, a. Actividades de los puestos de bolsa. Los puestos de bolsa
podran realizar las siguientes actividades: comprar y vender, por cuenta de
sus clientes, valores en la bolsa. Para ello podran recibir fondos de sus
clientes, pero el mismo dia deberan aplicarlos al fin correspondiente. Si
ello no fuere posible, deberan depositar los fondos en una entidad
financiera regulada por la Superintendencia General de Entidades
Financieras, en un deposito especial y a més tardar el dia habil siguiente.
Articulo 59. Responsabilidad en operaciéon por cuenta ajena. En
operaciones por cuenta ajena (de sus clientes) los puestos de bolsa seran
responsables ante sus clientes de la entrega de los valores y del pago del
precio. Lo seran igualmente por la actuacion dolosa o culposa de sus
funcionarios o agentes de bolsa durante el ejercicio de sus funciones o con
ocasion de éstas, que contrarien el ordenamiento juridico o las normas de
la sana administracién y perjudiquen a la respectiva bolsa o a terceros.
Articulo 108. Actuacién de participantes. Los participantes en el mercado
que reciban Ordenes, las ejecuten o asesoren a clientes respecto de
inversiones en valores, deberan actuar con cuidado y diligencia en sus
operaciones, realizdndolas segun las instrucciones estrictas de sus clientes
0, en su defecto, en los mejores términos, de acuerdo con las normas y los
usos del mercado. La informacién que dichos participantes tengan de sus
clientes sera confidencial y no podra ser usada en beneficio propio ni de
terceros; tampoco para fines distintos de aquellos para los que fue
solicitada.

Articulo 109. Informacién a los clientes. Los participantes en el mercado
que reciban Ordenes, las ejecuten o asesoren a clientes respecto de
inversiones en valores, suministraran a sus clientes toda la informacion
disponible, cuando pueda ser relevante para que adopten las decisiones.
Dicha informacion deberd ser clara, correcta, precisa, suficiente y
oportuna; ademas debera indicar los riesgos involucrados, especialmente
cuando se trate de productos financieros de alto riesgo. Igualmente, los
participantes deberan informar a sus clientes sobre sus vinculaciones,
economicas o de cualquier otra indole, que puedan comprometer su
imparcialidad.

Reglamento de la Bolsa Nacional de Valores S. A.

Articulo 30. Reglas de conducta de cuidado y diligencia. Los puestos de
bolsa y los agentes de bolsa deberan actuar con el cuidado y diligencia
establecidos en el articulo 108 de la Ley.

Articulo 33. Reglas de conducta en cuanto a informacién a clientes. Los
puestos de bolsa pondran a disposicion de sus clientes en forma amplia y
oportuna la informacion sobre las operaciones y los costos de ellas, que
estos les encomienden. Asimismo, dicha informacién debera cumplir con
lo establecido en el articulo 109 de la Ley.

Articulo 47. Contrato. En toda operacion bursatil en la que el PUESTO de
bolsa acthe por cuenta ajena, deberdn anotar toda orden que se les
encomiende, sea ésta verbal o escrita, de modo tal que surjan en forma
adecuada del registro que deben llevar la fecha, cantidad, calidad, precio y
modalidad en que la orden fue impartida y toda otra circunstancia
relacionada con la operacion que resulte necesaria para evitar confusion en
las negociaciones. La aceptaciéon de la liquidacion correspondiente sin
reserva de parte del cliente podra ser invocada como una de las pruebas de
conformidad con el mismo.

Asimismo, los puestos de bolsa deberan emitir una boleta de operacion por
cada operacion en la que participen, la cual debera contener la informacion
suficiente para determinar el tipo el tipo y caracteristicas de la operaci6én
realizada y los datos necesarios para permitir la Ir la

liquidacion (...).

Articulo 50. Obligatoriedad de la liquidacién. La liquidacién de las
operaciones realizadas de acuerdo con las condiciones pactadas es
obligatoria para los puestos de bolsa, quienes responderan con las
garantfas que para estos efectos hayan otorgado.

Articulo 54. Incumplimiento de las obligaciones: en el caso de que uno de
los puestos de bolsa no cumpla con las obligaciones derivadas de las
operaciones acordadas que haya realizado, dentro de los plazos
establecidos por la bolsa para ello, el puesto de bolsa que sea su
contraparte en la operacion de que se trate, podré solicitar, dentro de los
cuatro dias siguientes, contados a partir de la fecha en que se produce la
mora, la ejecucion coactiva de la operacion o la resolucidn contractual.
Articulo 111. Negociacion de valores en mercados extranjeros. En el caso
de valores inscritos en el mercado primario en mercados extranjeros, ni el
emisor de los valores ni la emision de que éstos forman parte es objeto de
supervision por la Superintendencia General de Valores, si no (inicamente
por el 6rgano regulador de su mercado de origen.

El CLIENTE acepta que las disposiciones legales, reglamentarias y de
caracter general emanadas de la SUGEVAL y de las bolsas de valores
aplicables a este contrato pueden ser modificadas por los organos
reguladores en el futuro, por lo que no sera una justificacion paral
incumplimiento de este contrato el que se haya modificado el marco
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regulatorio. En el caso de que se produzca una reforma o modificacién a
dichas disposiciones el PUESTO procederd a dar aviso a su cliente de la
existencia de la modificacién y le indicara que la informacién completa
esta disponible en la SUGEVAL, la bolsa de valores o en las oficinas del
PUESTO.

Son operaciones a mejor éxito aquellas mediante Jas cuales el CLIENTE
adquiere —por medio del PUESTO- - titulos o valores en bolsa
tnicamente de emisores del sector publico costarricense, salvo indicacién
en contrario por parte del CLIENTE, con el propdsito de mantenerlas por
un periodo breve de tenencia, para lo cual recurre a una venta posterior de
los titulos previamente adquiridos. En este tipo de operaciones el PUESTO
no cobra al CLIENTE comisiones por la compra de los titulos o valores,
sustituyendo este concepto por el sistema de remuneracion variable que se
indica en la clausula segunda del presente contrato.

CLAUSULA SEGUNDA. Esquema de remuneracion.

La remuneracién del PUESTO para estas operaciones estara en funcion del
€xito obtenido; es decir, en este caso por los excesos de rendimientos sobre
una tasa de referencia previamente comunicada al CLIENTE, producto de
la venta o el vencimiento de los titulos o valores previamente adquiridos
en la bolsa.

El CLIENTE manifiesta que conoce y aceptar que la tasa de referencia no
constituye una garantia de rendimiento alguno para ¢l y que ella se
establece Unicamente con el propdsito de fijar el esquema de remuneracion
del PUESTO en este tipo de operaciones. El CLIENTE es advertido por
parte del PUESTO de que las tasas de referencia podran diferenciarse
seglin los plazos de tenencia de las inversiones; de esta forma podrian
aumentar conforme al plazo de tenencia, reduciendo la remuneracion del
PUESTO, conforme se mantengan las inversiones por mayor tiempo.

El PUESTO podra cobrar una comision fija cuando los rendimientos
logrados, producto de los procesos de compra-venta, resulten inferiores a
la tasa de referencia. Este cargo se establecera en cada oportunidad previa
a la realizacion de una operacion de compra. El PUESTO se reserva el
derecho de no cobrar comisiones cuando los rendimientos producidos sean
inferiores a la tasa de referencia indicada previamente al CLIENTE. Las
comisiones que se establezcan cuando los rendimientos sean inferiores a la
tasa de referencia se estableceran en términos de puntos porcentuales, que
seran deducidos del rendimiento obtenido en cada operacion.

El monto resultante de la remuneracién a pagar al PUESTO podra ser
incluida en cada una de las boletas de venta de operaciones, o bien ser
cobrada contra los saldos liquidos disponibles de]l CLIENTE en BN
Valores, Puesto de Bolsa, S. A.

Cuando por cualquier circun@i-a el CLIENTE manifieste al PUESTO
su intencién de mantener las inversiones por un plazo superior a un afio sin
que se produzcan ventas o vencimientos previos, el CLIENTE autoriza al
PUESTO a cobrarle su remuneracion acumulada con base en los
rendimientos obtenidos a la fecha de célculo, y utiliza para ello al valor de
mercado de los titulos segun se determine del vector de precios obtenido
de la metodologia utilizada por la Bolsa Nacional de Valores.

CLAUSULA TERCERA. De las érdenes de compra y venta de
valores.

Para cada operacién de compra o venta de titulos o valores, el CLIENTE debera
instruir al PUESTO una orden de compra o de venta, en la cual indique al menos lo
siguiente: monto a invertir o a liquidar, plazo estimado de tenencia en el caso de
compras y la tasa de referencia previamente acordada con el PUESTO. Las ordenes
de inversion podran remitirse via fax o mediante correo directo o electronico. Toda
orden de inversion deberd ser suscrita (micamente por el titular de fa cuenta o por las
personas por €l autorizadas expresamente. Como mecanismo alternativo a la orden
de compra, el PUESTO a través del ejecutivo de cuenta, podra remitir su oferta al
CLIENTE con indicacion del monto a invertir y tasas de referencia aplicables a la
operacion. El cliente remitira al PUESTO esa misma nota en sefial de aceptacion
mediante su firma al final de la orden.

CLAUSULA CUARTA. Discrecionalidad otorgada al PUESTO.

El CLIENTE en este acto otorga al PUESTO discrecionalidad para la
compra de titulos o valores, sujeto solamente a las siguientes restricciones:
1} Unicamente podran realizarse inversiones en titulos o valores emitidos
por emisores del sector publico costarricense salvo indicacién en
contrario. 2) Salvo indicacion en contrario indicada en la orden de
inversion debidamente suscrita por el CLIENTE, el PUESTO solo
invertira en titulos o valores a menos de un afio plazo, o en titulos a plazos
mayores al afio, pero con tasas de interés ajustables. 3) Todos los valores
adquiridos por el PUESTO a su nombre, pero por cuenta del CLIENTE,
deberan permanecer en custodia en una entidad de custodia debidamente
autorizada por la Superintendencia General de Valores, la que en principio
sera la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores o, en su
momento, el Sistema de Anotacién en Cuenta del Banco Central de Costa
Rica, el Banco Nacional de Costa Rica o BN Valores, Puesto de Bolsa, S.
A. como entidades custodias.

CLAUSULA QUINTA. De los estados de cuenta y movimientos.
Mensualmente el PUESTO remitira al CLIENTE un estado de cuenta que
incluira las operaciones de compra y venta de titulos al amparo del
presente contrato.

CLAUSULA SEXTA. Estimacién fiscal del presente contrato.
:

CONDICIONES GENERALES PARA LA REALIZACION DE
OPERACIONES A PLAZO, DE RECOMPRA 00 REPORTOS

a) EIPUESTO ha explicado al CLIENTE, a través del agente de bolsa
que los representa, el contenido y el alcance de la normativa que
rige este tipo de operaciones, incluyendo los deberes y derechos de
CLIENTE y del PUESTO, estipulados en la Ley Reguladora del
Mercado de Valores, el “Reglamento general de la Bolsa Nacional
de Valores” y los reglamentos especificos emitidos por la Bolsa
Nacional de Valores S.A.

b) El CLIENTE acepta y declara conocer que existe una relacién
directa entre el rendimiento y el riesgo de una inversién en la que,
a mayor rendimiento, mayor riesgo, y que, en las recompras
especialmente aquellas apalancadas en que el cliente actiia como
comprador a plazo y solicita un financiamiento contra el mercado,
por lo general se asume un riesgo mayor y eventualmente también
se logra una ganancia o pérdida mayor que con la compra directa
de un titulo y su eventual venta futura, en razén de que dicha
operacion tiene caracter especulativo y depende de las condiciones de
mercado principalmente en términos de la liquidez de este, de la
renovacion de las recompras, en su caso, y de cambios en las tasas
de interés y precios de los valores subyacentes de la operaci$~de
recompra hacia el alza o hacia la baja. En ningiin caso el emi el
titulo o valor subyacente es obligado al pago del rendimiento av-una
operacion de recompra ya que este se obtiene de las condiciones
pactadas contra el mercado y de las condiciones de precio o liquidez
futuras de los valores subyacentes o de las recompras mismas.

¢) EI CLIENTE acepta y declara conocer que los rendimientos derivados
de una operacion de recompra, a plazo o de un reporto, pueden ser
mayores en razon del mayor riesgo implicito en este tipo de operacion
y de su condicion especulativa.

d) El CLIENTE acepta y declara que es su obligacién conocer las
caracteristicas de los valores subyacentes en la operacion de recompra,
a plazo o de reporto.

e) El CLIENTE acepta y declara que es su obligaciéon conocer las
caracteristicas de los titulos o valores, especialmente su plazo, su
liquidez, los riesgos que le son relativos y su condicién de ser emitidos
con tasa fija, tasa fluctuante u otras variantes de las anteriores, las
cuales inciden directamente en riesgos asociados a las posibles
fluctuaciones en el precio de mercado de dicho valor. Asimismo, el
cliente declara conocer, entender y aceptar que ante una disminucion
significativa de los precios de los valores subyacentes que respaldan
una compra de una operacion de recompra, de reporto o una operacion
a plazo es posible que puedan obtenerse tanto ganancias como pérdidas
de capital.

f) EI CLIENTE acepta conocer que es su obligacion solicitar al PUESTO
le divulgue la forma en que se custodian las operaciones de recops—\
a plazo o de reporto, asi como la ubicacion fisica del valor suby. ,
objeto de la operacion. o

2) El CLIENTE declara y acepta su obligacion de conocer el rendimiento
total que genera la operacion, incluyendo diferenciales de precio, flujos
de efectivo total derivados de la operacion y las comisiones cobradas
por ¢l puesto de bolsa. En caso de que parte del rendimiento total no se
le esté reportando o entregando por parte del PUESTO, conoce el
monto de esta deduccion y las razones par ello, dentro de ellas el cobro
que hace el PUESTO de las comisiones de intermediacion.

h) El CLIENTE conoce de su derecho de tener acceso a la informacion
contable de ambos puestos participantes en la operacién de recompra,
en la que de forma clara se establezca la situacion financiera y
apalancamiento de los participantes en dichas operaciones. De esta
forma, el CLIENTE estara en posicion de saber cual puesto de bolsa
configura la contraparte de la operacion burséatil y a conocer su
capacidad de repago.

i) ElI CLIENTE conoce que es su derecho ser informado por el PUESTO
sobre la moneda en la que estd nominado el valor subyacente y sobre
la moneda en que se liquidan las operaciones de recompra, a plazo o de
reporto realizadas por su cuenta, y del riesgo cambiario que se asume
cuando se venden operaciones de recompra compradas en una moneda
y recompradas en otra distinta de la moneda facial.

J) En caso de operaciones de recompra en que se verifique la copropiedad
del valor subyacente, el PUESTO asume las siguientes obligaciones:
Avisar oportunamente al CLIENTE y requerir su aceptacion escrita, en
el entendido de que, si lo acepta, esta asumiendo el riesgo eventual de
no recuperar su principal y de adeudar una suma superior a la invertida
en caso de incumplimiento de los coinversionistas en la recompra, por
cuanto, en caso de incumplimiento, no podria separarse su
participacién individual minoritaria respecto al valor recomprado.

k) En caso de que el CLIENTE actte en condicién de comprador a plazo
(quien entrega el titulo en la operacién inicial), la participacion
mayoritaria en este tipo de operaciones conlleva un riesgo mayor de
incumplimiento, ocasionado por eventuales situaciones de insolvencia
o de iliquidez temporal de los coinversionistas.

1) Informar al CLIENTE de que si este esté participando en una recompra
compartida (varios participantes como compradores) sobre un mismo
valor fisico o un valor minimo representado en un macrotitulo, asi
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como que si participa en una recompra compartida sobre el mismo
titulo fisico o en un monto menor a la fracciébn minima de un
macrotitulo, no es factible realizar venta de posiciones parciales.

m) Informar al cliente de que en una recompra compartida sobre un mismo
valor fisico o por un monto menor a la fraccién minima de un
macrotitulo no es factible realizar venta de posiciones parciales.

n) En operaciones apalancadas, especialmente en recompras, el CLIENTE
ha sido advertido de que adquiere un titulo con un valor facial que
puede ser varias veces superior al capital inicial invertido y financia la
diferencia asumiendo la posicion de vendedor a hoy/ comprador a plazo
en una recompra. Para tales efectos, el PUESTO le ha avisado
oportunamente al CLIENTE y el CLIENTE acepta expresamente su
anuencia a participar en esta modalidad de recompra, en el entendido
de que si, lo hace, esta conociendo y aceptando el riesgo de adeudar
hasta un monto varias veces mayor al originalmente invertido en caso
de fluctuacién del titulo utilizado para la recompra o incapacidad de
renovacion de la operacién de recompra por parte del puesto.

PRIMERA. ANTECEDENTES. Las partes han suscrito un contrato de
comisién para inversiones bursatiles, en virtud del cual el cliente otorga
comisjén y poder suficiente al PUESTO de bolsa para que por su cuenta
formalice operaciones en los mercados de valores organizados.

SEGUNDA. OBJETO CONTRACTUAL SERVICIO INTERNET
TRADING: Que en forma accesoria al contrato de comisién para
inversiones, las partes han dispuesto celebrar el presente contrato de

acc?qelectrénico, en virtud del cual el PUESTO de bolsa ofrece al

CI TE la posibilidad de ingresar, consultar y realizar Ordenes de
transacciones bursatiles, por medios electrénicos, acuerdo aceptado cliente
ha aceptado bajo su propio riesgo. Para la autogestion del cliente, el
PUESTO de bolsa pone a su disposicién un sistema de informacion por
computadora denominado BN INTERNET TRADING en adelante
llamado el SISTEMA, que le permite al cliente consultar el estado de sus
operaciones, conversacion electronica (chat) con su ejecutivo de cuenta
(agente corredor de bolsa) e ingresar érdenes de compra, venta, inversion
o retiro en linea respecto a todas las operaciones que indica el meni propio
de la pagina de uso privado del sistema, el cual varia cada cierto tiempo
para brindar un mejor servicio al cliente. AL SISTEMA se accede través de
Internet, y el CLIENTE debe usar para ello las claves de acceso
(passwords) o codigos cifrados que el PUESTO de bolsa le asignard a tal
efecto.

TERCERA: CLAVES DE ACCESO: Las claves de acceso o codigos
cifrados que el PUESTO de bolsa entrega al CLIENTE para el acceso y
uso del SISTEMA son de uso restringido y privado del cliente, y, por este
contrato, este asume en forma expresa e irrevocable toda la
responsabilidad por su uso; es entonces el cliente el unico responsable por
el buen uso que €l o las personas autorizadas por él hagan de dichas claves
de acceso o codigos cifrados, y de cualquier otro dispositivo de seguridad
suministrado.

¢ "™TA: CAMBIO DE CLAVES DE ACCESO: A través del SISTEMA,
er . SNTE podra tener acceso a los servicios que el PUESTO de bolsa
ofrece por medio de un cddigo de usuario y clave de acceso (passwords) o
cédigos cifrados que el PUESTO de bolsa entrega al cliente paral acceso y
uso de el SISTEMA. La clave de acceso deberd ser cambiada
obligatoriamente por el cliente la primera vez que ingrese al SISTEMA. El
CLIENTE se obliga a elegir una clave que contenga entre 8 y 16
caracteres, que incluya caracteres alfabéticos y numéricos y que no sea de
reconocimiento obvio, tales como fechas de cumpleafios, de cédula,
nombres propios o textos de facil identificacion. El CLIENTE respetara las
disposiciones y restricciones que se establezcan en la definicién de claves.
Por su seguridad, el cliente debe cambiarla al menos una vez al mes.
QUINTA. NIVEL DE ACCESO. EL CLIENTE determinara el nivel de
acceso que tendrd toda persona autorizada por él a los servicios que
designe; tendrd, por el mismo hecho, autorizacién para utilizar los
servicios que ofrece el SISTEMA, asi como para realizar las gestiones
relacionadas.

SEXTA. PRODUCTOS DISPONIBLES. Para todos los efectos en los
servicios que aqui se aceptan, el cliente autoriza a realizar solicitudes de
ordenes de transacciones y consultas en las siguientes areas: a) compra y
venta de bonos local e internacional para ambos casos, b) compra y venta
de acciones local e internacional para ambos casos, ¢) administracién de
carteras pudiendo realizar solicitudes y liquidaciones de inversiones, d)
compray venta de divisas en délares, ) cualquier otro que llegue a ofrecer
el PUESTO de bolsa. Ademas, podra realizar consultas de sus inversiones
vigentes. .

SETIMA. REGISTRO ELECTRONICO. El PUESTO de bolsa mantendra
un registro electrénico de todas las transacciones realizadas por EL
CLIENTE o sus autorizados. Queda entendido que el PUESTO de bolsa no
proveera de documentacion fisica de las transacciones realizadas, por lo
que es responsabilidad del cliente la impresion respectiva.

OCTAVA. LIMITES A LA RESPONSABILIDAD. El PUESTO de bolsa
no asume ninguna responsabilidad penal ni civil, cuando los autorizados
del CLIENTE realicen transacciones electronicas a través del SISTEMA,

en aquellos casos en los que sus autorizados operen sin su consentimiento,
ni en aquellos casos originados en problemas con los equipos del PUESTO
de bolsa, dificultades en las lineas de comunicacion o en los sistemas del
proveedor de servicios de Internet.

NOVENA. SUSPENSIONES. El CLIENTE acepta y reconoce que el
PUESTO de bolsa brindard el servicio Internet Trading en horario
continuo. El servicio podra suspenderse sin previo aviso en los siguientes
casos: a) cuando considere que el CLIENTE estd operando de manera
inadecuada al sistema, b) cuando se identifiquen riesgos en los esquemas
de seguridad, c) cuando deba realizar mantenimiento o respaldos a los
sistemas.

DECIMA. PLAZO DEL CONTRATO. El plazo del contrato ser4 de un
afio, prorrogable por periodos iguales indefinidamente. No obstante,
cualesquiera de las partes pueden en cualquier momento y sin
responsabilidad alguna dar por terminado el presente contrato, ya sea por
escrito o por medio del mismo sistema.

UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL CLIENTE. El incumplimiento
por parte de]l CLIENTE de cualesquiera de las obligaciones dara derecho
al PUESTO de bolsa para, sin responsabilidad alguna, dar por resuelto de
pleno derecho el presente contrato sin necesidad de acudir a los tribunales
de justicia. ,

DUODECIMA. ESTIMACION CONTRACTUAL. Por la naturaleza de
este contrato, su cuantia es inestimable.

DECIMOTERCERA. REGIMEN LEGAL. El régimen legal aplicable
serd el Codigo de Comercio de la Republica de Costa Rica, las leyes y
costumbres relacionadas, y el domicilio legal serd la Republica de Costa
Ri

I. Que BN VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. es una entidad

debidamente autorizada para realizar servicios de
intermediacién bursétil en el mercado de valores.

I1. Que dentro de las funciones y actividades que le permite el
ordenamiento estd la de ser depositario de los valores en los que
invierten sus clientes.

HEMOS CONVENIDO en celebrar el presente CONTRATO DE
CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE TITULOS Y VALORES, el cual
se regira, ademas de las disposiciones del Cédigo de Comercio, por la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y del “Reglamento administrativo de
la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores”, en lo que pudiera
resultar aplicable y por las siguientes clausulas:

PRIMERA. Del servicio en general. EL PUESTO, en razon de la
condicion de depositante que posee en la relacion que mantiene con la
Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S. A., en adelante la
CEVAL, brindara al CLIENTE el servicio de custodia y administracién de
los titulos o valores que integran su cartera de inversiones en el PUESTO.
SEGUNDA. De la apertura de una cuenta individual para el CLIENTE. En
razén de que el servicio es brindado por intermedio del PUESTO de bolsa
en su condicién de depositante, para efectos de control, el PUESTO deber4
abrir una cuenta individual en la CEVAL a nombre del CLIENTE, en la
cual se consignaran los titulos o valores que serdn objeto de custodia y
administracién.

TERCERA. De Jla forma de traspaso de los valores. Constituido €l
depdsito, el traspaso de los titulos o valores se realizard por medio del
procedimiento de giro o transferencia de cuenta a cuenta, formalizdndolo
mediante asientos que se confeccionaran en los registros de la CEVAL, sin
que sea necesario la tradicion fisica y el desplazamiento de valores.
Igualmente, el PUESTO llevara sus registros a efectos de contener
fielmente el movimiento de entradas y salidas de los valores que integran
la cartera de inversiones del CLIENTE.

CUARTA. Del servicio de administraciéon. El PUESTO queda autorizado
por el CLIENTE para administrar los titulos o valores objeto de dep6sito,
por medio del servicio que realiza la misma Central de Valores de la Bolsa
Nacional de Valores, S. A.. Dicho servicio consiste en hacer efectivos los
derechos patrimoniales que se derivan de los mismos, efectuando el cobro
del principal o intereses, de conformidad con el articulo quinientos
veinticinco del Codigo de Comercio, o bien depositar los propios titulos,
valores o cupones el mismo dia de vencimiento, directamente en la cuenta
corriente que el PUESTO tiene, y queda aquella exenta de toda
responsabilidad con el acto del depdsito. Igualmente, el PUESTO realizara
los giros y transferencias respectivas a las cuentas autorizadas por el
CLIENTE de los fondos provenientes del cobro de principal, intereses o
cualquier otro tipo de derecho econémico que hubiera realizado la
CEVAL. La CEVAL y el PUESTO no asumen responsabilidad alguna en
el caso de que, en el acto de cobrar los titulos, valores o cupones, e] deudor
niegue su cancelacién, en cuyo caso el CLIENTE deberda hacer las
gestiones de cobro correspondientes.

QUINTA. Regulacién para el caso de sobregiros. En caso de que en la
cuenta corriente especial de la CEVAL se produzca un sobregiro
ocasionado por el no pago del emisor, fundamentado en cualquier
circunstancia del propio titulo o de un cheque o cualquier otra razon, y que
por ello el PUESTO hubiera tenido que cubrir, segin las regulaciones de
la CEVAL, el sobregiro mas los intereses correspondientes que cobre el
Banco respectivo, el CLIENTE cubrird dichos costos en el mismo sentido
para con el PUESTO.

SEXTA. Del manejo contable de la cuenta del CLIENTE. El PUESTO
debera asentar en la cuenta del CLIENTE los movimientos de entrada y
salida de sus titulos o valores, asi como cualquier otra informacién que
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ayude a efectuar un mejor control de la cuenta. Al mismo tiempo, sin
perjuicio del estado de cuenta que periédicamente debe el PUESTO
entregar al CLIENTE, podra suministrar en cualquier momento un detalle
del movimiento y saldo de la cuenta.

SETIMA. Del registro contable de las inversiones. EI PUESTO no podra
mantener como activos propios los titulos o valores depositados por el
CLIENTE, y para efectos de registro contable debera llevarlos en cuentas
de orden con absoluta independencia de sus activos. Tampoco podra, bajo
ninguna condicion, enajenar los titulos o valores objeto de depdsito sea por
deuda, liquidacién, concurso, quiebra o cualquier otra contingencia
patrimonial, ni otorgar como garantia o usufructuarlos de cualquier otra
forma.

OCTAVA. Del deber de emitir constancias al CLIENTE. El PUESTO
deberd expedir a favor del CLIENTE constancias o certificados de
custodia no negociables sobre los titulos y valores objeto de depésito, en
los cuales se indicaran el nombre del cliente, codigo mediante el que lo
identifican y las caracteristicas del titulo, titulos, valor o valores
depositados.

NOVENA. De las revisiones por parte del CLIENTE. El CLIENTE tiene
el derecho a efectuar revisiones o auditorias en las oficinas de la CEVAL,
a efecto de verificar la existencia fisica de los titulos y/o valores. Para estos
efectos, EL PUESTO asume el compromiso de coordinar, a solicitud del
CLIENTE, la cita respectiva para que el CLIENTE realice la revision.
indicada.

DECIMA. De los honorarios y forma de pago. El PUESTO devengara por /
los servicios a que se refiere este contrato, la tarifa de 0.20% anual sobre’

los saldos promedio mensuales custodiados. Para tal efecto, el CLIENTE
autoriza expresamente al PUESTO a debitarle mensualmente de sus
inversiones, el monto correspondiente a esa tarifa, en los casos en que esta
medida sea aplicable. Tanto el PUESTO como el CLIENTE, de comiin
acuerdo, podran convenir otra forma de pago distinta de la antes indicada,
siempre que resulte viable para el PUESTO en materia de aseguramiento
del cobro y en materia tecnolégica particularmente.

UNDECIMA: De la responsabilidad del custodio. EL PUESTO, segun lo
determina el articulo quinientos veintitrés del Cédigo de Comercio,
responderd al CLIENTE de los menoscabos, dafios y perjuicios
ocasionados por robo, pérdida o extravio que los valores depositados
sufran por culpa, dolo o negligencia suya, o de sus empleados.
DUODECIMA. De lo no regulado. En lo no previsto en este contrato, las
partes se sujetaran a lo dispuesto en la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, el “Reglamento de administracién de la Central de Valores de la
Bolsa Nacional de Valores S. A.”, y, en su defecto, a los usos y costumbres
bursatiles.

DECIMOTERCERA. E!l incumplimiento por parte de los contratantes a
lo aqui pactado, dard derecho a la resolucién contractual. Asimismo, la
parte no cumplidora estara sujeta a las sanciones que correspondan segiin
los reglamentos respectivos. Quedan autorizadas las partes para que, sin
necesidad de citar a la otra, concurran ante el notario de su eleccién a
protocolizar este convenio, el que, para los efectos respectivos, se
considera de cuantia inestimable.

DECIMOCUARTA. Del domicilio contractual. Para efectos de lo
dispuesto en los articulos 4° de la Ley de Notificaciones, Citaciones y
Otras Comunicaciones Judiciales y 174 bis del Codigo Procesal Civil, las
partes definen el siguiente como su domicilio contractual:

EL PUESTO: B° Tournén, contiguo al Banco Bicsa.
EL CLIENTE: establece que su domicilio es el que se encuentra en la

“boleta de informacié 1 cliente”, la cual for arte integral de
este contrato.

DECIMOQUINTA. Estimacion fiscal. Este contrato por su propia

naturaleza es de cuantia inestimable y se encuentra exento del pago del
timbre fiscal seglin lo dispone el inciso 27 del articulo 273 del Cédigo
Fiscal.

1) Tipo de fondo an et que invertird

Forstos en Colonse Fordos en Délares.
BN SuparFondo Colonos: BN SupwFondo Délarms:
Foras ta ivecatn de crochTients, sietn, e cconas, cmied 100 % mcy pRsen, stinrc e
8% RedF ondo Measuel Colonss: BN RediFondo THmesial Détares:
i, Fernto da loversitn de 1graen, e, an dlbarea, crern 100 evckor AT,
BY CrauiF onde Colomes: BN CraciFonge Ditame:
Forado Ga orann o crpkrecets, i, on culavwa, Cwtey 100 % seckor SRR, Foredy Ge kot o varierts, et 1 G0N, AR 10D % 0 DTS,
% DinerFonda Colones: B OinerFondo DéMss:
7561 Gu Ik ot macacks 6o e, 34040, en coloren, Qw100 W pecser pcn Foreks e Yeerude, el sk o dinem, shier, 40 6o, cwters 100 X vector pltfen,

[
BN Bocledad Adminisiradora de Fondos de I i6n, Sociedad Andnima, con cdduls juridica
numero 3-101-237918 en adefante denominada "BN FONDOS" "ef Inversionigin”, BuscTibon ol
p " Consldevand

1I-)  Que BN Fondos es una Sociedad Andnima constituida bajo las leyes
de la Repuablica de Costa Rica, cuyo objeto tinico es prestar
servicios de administracién de fondos de inversidn y que se
encuentra debidamente autorizada por la Superintendencia General
de Valores.

II-) Que los fondos de inversion marcados en el numeral I anterior,
se encuentran debidamente autorizados por la
Superintendencia General de Valores para hacer oferta publica.

III-)  Que el Inversionista declara que ha sido debidamente informado por
BN Fondos o un agente colocador debidamente autorizado, de las
caracteristicas de los fondos de inversién y que ha recibido y leido
los prospectos respectivos.

Convenimos en celebrar el presente contrato de participacion
en el fondo de inversion seleccionado, que se regira
por las siguientes clausulas.

Primera. Objeto

El presente contrato regula la participacién del inversionista en los fondos
de inversion sefialados en el punto 1, los cuales son administrados por BN
Fondos.

Segunda. Destino de los recursos del inversionista

Los recursos que el Inversionista entregue a BN Fondos seran invertidos
Unicamente en los fondos de inversion indicados en el punto 1. No
obstante lo anterior, el cliente autoriza a BN Fondos a debitar de su fondo
de inversion la suma correspondiente por cargos bancarios producto de la
devolucién de valores depositados.

Tercera. Copropiedad del fondo

El fondo de inversion es un patrimonio separado propiedad de los
inversionistas que han aportado su dinero para su inversion en valores de
oferta publica. El inversionista serd copropietario del fondo de inversién
en forma proporcional al monto de su inversién en dicho fondo. Su
derecho de propiedad estara representado por medio de participaciones.
BN Fondos llevara el registro de los inversionistas, asi como el nimero de
participaciones que estos posean en cada fondo de inversion.

Cuarta. Derechos que confiere la participacion en el fog”ﬂ\de
inversién

La participacion en el fondo de inversion confiere el derecho a una pane
alicuota en las ganancias o pérdidas que genere el fondo. La ganancia o
pérdida se vera reflejada en el precio de la participacion, el cual se
calculard de conformidad con lo establecido en el prospecto y las
directrices de la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Quinta. Obligaciones de BN Fondos

En su calidad de administrador de fondos de inversion, BN Fondos asume
las siguientes obligaciones con el inversionista:

Seleccionar los valores que formaran parte de la cartera de los Fondos de
Inversion.

Realizar las labores de administracion de las carteras, (cobrar intereses,
dividendos, hacer legalizaciones en caso de quiebra, etc.). En el ejercicio
de esta labor, BN Fondos no podra multiplicar las transacciones de forma
innecesaria y sin beneficio paral cliente, o provocar una evolucién
artificial del precio de las participaciones.

Realizar las labores administrativas correspondientes a los fondos de
inversiéon (contratar auditores externos, calcular el precio diario de las
participaciones, tramitar reembolsos, pagar los impuestos, etc.).

Sexta. Recursos idéneos

Para realizar adecuadamente sus labores, BN Fondos cuenta con la
organizacion idénea y con los recursos materiales y de personal
debidamente calificados. BN Fondos se compromete a mantenerlos ggu..il
finalidad de brindar un servicio adecuado como administrador;
fondos de inversion. e

Sétima. Inversién de los recursos del fondo

El inversionista entiende, 3 fue advertido de ello, que las decisiones de
inversion seran tomadas por un comité de inversion, por lo que BN Fondos
no recibira instrucciones especiales en relacion con los recursos que se
aportan por parte de este. El comité de inversién serd integrado por
personas con experiencia en la inversion de recursos en los mercados de
valores. Estas decisiones se tomaran en estricto apego a las politicas de
inversion contenidas en el prospecto del fondo, las cuales Gnicamente
podréan ser modificadas previa aprobacion de la Superintendencia General
de Valores.

Octava. Responsabilidad de BN Fondos por la inversién de los
recursos del fondo

Queda entendido por el inversionista que el rendimiento del fondo
dependerd del comportamiento de la cartera de valores propiedad del
fondo. De igual forma, queda entendido que BN Fondos no asume
responsabilidad alguna por la solvencia de los emisores de los valores en
que invierta el Fondo. No obstante lo anterior, BN Fondos reconoce su
responsabilidad de acatar lo que el prospecto del fondo establece en
materia de inversiones. BN Fondos se compromete a tomar las decisiones
de inversion ya sea de compra o venta de valores con la debida diligencia
para lo cual estudiara la informacion disponible en el mercado sobre los
diferentes emisores y realizara los analisis que sean necesarios a efectos de
determinar Ja cartera adecuada a los objetivos y pardmetros definidos en el
prospecto para el fondo de Inversion.

Novena. Conflictos de interés

BN Fondos es una sociedad propiedad del Banco Nacional de Costa Rica;
sin embargo, se compromete a actuar con independencia en la toma de
decisiones anteponiendo en todo momento los intereses del fondo a los de
su grupo.

Décima. Respeto por la legalidad

BN Fondos se compromete a cumplir con las normas Jlegales
reglamentarias y las disposiciones administrativas emanadas de la
Superintendencia General de Valores.
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Undécima. Custodia

Los valores propiedad del fondo seran custodiados por una entidad de
custodia debidamente autorizada por la SUGEVAL. Los valores emitidos
por medio de macrotitulo o anotacién en cuenta seran mantenidos por la
entidad de custodia en una cuenta separada a nombre del fondo de
inversion. BN Fondos actuara como custodio del efectivo, para lo cual
deberd mantener una cuenta corriente independiente en un banco publico
del Sistema Bancario Nacjonal, de la cual el fondo respectivo sera titular.
En este sentido BN Fondos advierte expresamente al inversionista que ello
implica un aumento en los riesgos derivados de la administracion, riesgos
que el inversionista acepta y reconoce. Sin embargo, esta labor podra ser
delegada en un custodio autorizado por la Superintendencia General de
Valores, lo cual serd comunicado oportunamente mediante un hecho
relevante.

Duodécima. Reembolsos

El Inversionista podra solicitar a BN Fondos o a un agente colocador
debidamente autorizado, el reembolso total o parcial de sus participaciones
en el fondo. El reembolso se realizara dentro de los plazos establecidos en
el prospecto, que se ajustardn al pago de comisiones de salida, de
conformidad con lo que establezca el prospecto.

Decimotercera. Comisiones

BN Fondos recibird una comision de administracién por el servicio de
administracién del fondo. El monto de esta comision sera fijado por BN
Fondos dentro del monto maximo establecido en el prospecto. BN Fondos
podra realizar ajustes mensuales a la comisién pero siempre dentro del
monta.maximo establecido en el prospecto. Los cambios a la comision
ser Ymunicados al Inversionista a través de los estados de cuenta o
mea.....e la generacién de un hecho relevante. Adicionalmente podra
percibir otras comisiones en los casos en que lo establezca el prospecto y
por el monto establecido en este.

Decimocuarta. Estados de cuenta

BN Fondos se compromete a enviar al inversionista estados de cuenta con
la periodicidad que se establezca en el prospecto a la direccion que se
consigna en la hoja de informacion del cliente.

Decimoquinta. Informacion disponible en las oficinas de BN Fondos
BN Fondos tendrd a disposicion de los inversionistas en sus oficinas la
siguiente informacion:

a) Composicion actualizada de Jas carteras
b) Libros de actas del Comité de Inversion

Decimosexta. Notificaciones

La direccién que el inversionista indique, de conformidad con el articulo
174 bis del Cédigo Procesal Civil, cual es su domicilio contractual para
efectos de notificaciones, confirmacién de saldos, comunicaciones
administrativas y judiciales que se originen en virtud o con ocasion de la
presente contratacién. Ademas, sera responsabilidad de él su actualizacién.
BN Fondos no asumird responsabilidad alguna por haber remitido la
informacién correspondiente a la direccién que se encuentre indicada en
sus registros.

Dgcimosétima. Personas autorizadas

L sonas autorizadas en el fondo de inversion tendran, por el mismo
hecr.., autorizacién para ejecutar solicitudes de reembolso parcial o total
de las participaciones del inversionista. Queda entendido que todo retiro
sera a nombre del titular del fondo. El inversionista exime expresamente a
BN Fondos de toda responsabilidad por la liquidacion que realizare con
base en instrucciones recibidas de cualquiera de estas personas. Ademas,
sera obligacion del Inversionista mantener actualizados estos registros y de
informar oportunamente a BN Fondos cuando las autorizaciones hayan
dejado de tener efecto, para lo cual BN Fondos ha establecido un plazo
méaximo de diez dias habiles luego de recibida la solicitud por escrito y en
original, para actualizar sus registros. 8N Fondos en razén de que no le fue
notificada a tiempo la variacidn, no asume responsabilidad alguna sobre el
tramite efectuado.

Decimoctava. Actualizacion de la informaciéon de apertura

El inversionista serd responsable de mantener debidamente actualizada,
toda la informacion que se aporta en el momento de apertura del o los
fondos de inversién, incluyendo, como se indico, las personas autorizadas,
direcciones, documentos de identificacion y otros. El Inversionista exime
expresamente a BN Fondos de toda responsabilidad por la realizacion de
cualquier tramite sustentado en esta informacién aportada y no actualizada.

Decimonovena. Del uso de medios electrénicos para la realizacién de
transacciones.

BN Fondos pondrd a disposicién del inversionista medios electronicos
para la realizacion de transacciones. El inversionista podra utilizarlos para
lo cual debera suscribir el contrato de servicios bancarios con el Banco
Nacional de Costa Rica u otra entidad debidamente autorizada por BN
Fondos. El inversionista asume la responsabilidad de velar por el buen uso
de la herramienta y sus medios de acceso.

Vigésima. De la grabacién de llamadas telefénicas

El inversionista autoriza expresamente a BN Fondos o al agente colocador
autorizado, para que las llamadas telefonicas sean grabadas para efectos de
control y de legalidad, aceptando que puedan ser usadas como prueba de
descargo o de cargo en procesos administrativos disciplinarios, procesos
judiciales o extrajudiciales, de conciliacion y arbitraje.

/
Vigésima primera. De la adici6ni de nuevas cliusulas
BN Fondos podré incluir nuevas clausulas al presente contrato por medio
de una adenda, clausulas y modificaciones que deberan ser autorizadas
previamente por Jla SUGEVAL. BN Fondos se compromete a comunicar a
los inversionistas sobre la actualizacion realizada mediante el envio de una
comunicacion en los estados de cuenta u otro medio.

Vigésima segunda. Término del contrato de fondos de inversién

BN Fondos se reserva el derecho de rescindir en cualquier momento el
presente contrato, para lo cual comunicaré por escrito al inversionista con
tres dias hébiles de anticipacion. BN Fondos o el agente colocador
autorizado pagara el producto de este cierre en una cuenta corriente,
electrénica o de ahorros a nombre del inversionista o mediante el giro de
un cheque a nombre del inversionista; para tal efecto se aplicard en lo
conducente lo establecido en el articulo 616 del Cédigo de Comercio. El
plazo para liquidar las participaciones se ajustard a la politica de redencion
que se aplica y que estd descrita en el prospecto de cada fondo. En este
caso no aplicaran las comisiones de salida estipuladas en el prospecto.
Vigésima tercera. Vigencia

Este contrato se mantendré vigente por todo el plazo de duracion det fondo

La DECLARACION DE DIVULGACION DE RIESGO tiene el propésito
de informar a los inversionistas que operan a través de BN Valores, Puesto
de Bolsa, S. A. acerca de las incertidumbres y riesgos relacionados con las
inversiones y transacciones en varios tipos de productos (contratos de
acciones, ingresos fijos, derivados, divisas, mercancias, obligaciones de
préstamos y otros) relacionados con emisores y deudores asociados, que
tienen su base principalmente en negocios en paises de mercados
emergentes. Los riesgos de invertir en instrumentos ligados con estos
paises se magnifican, entre otras cosas, debido a las incertidumbres
politicas y a la relativa falta de estabilidad de sus mercados financjeros
incipientes y de sus economias. Ademas, muchos paises de mercados
emergentes no tienen infraestructuras legales, judiciales, regulatorias o de
liquidacion, claras o completamente desarrolladas. Por lo tanto, invertir en
ellos o en relaciéon con ellos y sus instrumentos involucra un riesgo
significativo que puede no estar presente o relacionarse con mercados mas
desarrollados. El propésito de esta Declaracion de Divulgacion de Riesgo
es resumir algunos de los riesgos de inversion presentes al invertir en
instrumentos de mercados emergentes y, por supuesto, no presenta todos
los riesgos posibles al comprar o vender utilizando tales instrumentos.

LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS EN MERCADOS
EMERGENTES DEBEN REALIZARSE UNICAMENTE POR MEDIO
DE INVERSIONISTAS DISTINGUIDOS O PROFESIONALES
EXPERIMENTADOS QUE TENGAN UN CONOCIMIENTO
INDEPENDIENTE DE LOS MERCADOS RELACIONADOS, QUE
PUEDAN CONSIDERAR Y SOPESAR LOS DIFERENTES RIESGOS
PRESENTES EN TALES INSTRUMENTOS Y QUE TENGAN LOS
RECURSOS FINANCIEROS NECESARIOS PARA SOPORTAR EL
RIESGO O PERDIDA SUSTANCIAL DE INVERTIR EN TALES
INSTRUMENTOS.

MERCADOS EMERGENTES. Los paises con mercados emergentes
incluyen, pero no se limitan a (1) paises que tienen una bolsa de valores
emergente en una economia en desarrollo, tal como lo define la
Corporacién Financiera Internacional; (2) paises que tienen economias
bajas a medianas de acuerdo con el Banco Mundial; y (3) paises que en la
lista de publicaciones del Banco Mundial aparecen como paises en
desarrollo. La lista de paises con mercados emergentes estd sujeta a
continuos cambios; sin embargo, en general incluye todos los paises con
excepcion de Austria, Australia, Bélgica, Canada, Dinamarca, Finlandia,
Francia, Alemania, Hong Kong, Irlanda, Italia, Jap6én, Luxemburgo, los
Paises Bajos, Nueva Zelanda, Noruega, Portugal, Singapur, Espafia,
Suecia, Suiza, el Reino Unido y los Estados Unidos de América.

RIESGO DEBIDO A EVENTQS. Ocasionalmente, un pais o region
puede sufrir un evento catastrofico imprevisto (por ejemplo, un desastre
natural) que causa alteraciones en sus mercados financieros, incluyendo un
movimiento rapido de sus divisas, que tendrd un efecto sobre el valor de
los instrumentos en ese pais o relacionado con el mismo. Ademas, el valor
de los instrumentos y cualquier ingreso relacionado con ellos se puede ver
afectado por eventos globales, incluyendo eventos politicos, econémicos o
de otro tipo que ocurran en un pais que no sea en el pais donde se emite o
negocia el instrumento.

RIESGO POLITICO. Muchos paises con mercados emergentes estan
pasando o han pasado en afios recientes cambios politicos significativos
que han afectado sus politicas gubernamentales, incluyendo la regulacion
a la industria, comercio, mercados financieros e inversiones extranjeras y
locales. La relativa falta de experiencia con estas politicas y la
inestabilidad de estos sistemas politicos los hace mas vulnerables a
dificultades econémicas, agitacion plblica o desencanto popular en
relacién con las reformas, desarrollos politicos o diplomaticos,
inestabilidad social. étnica o reliciosa o cambios en las noliticas



Pig 30

Alcance N° 43 a La Gaceta N° 183

Lunes 20 de setiembre del 2004

gubernamentales. A su vez, estas circunstancias podrian llevarlos a revertir
algunas o todas las reformas politicas, un retroceso en contra de las
inversiones extranjeras e incluso posiblemente un alejamiento de la
economia de mercado. Para los inversionistas, los resultados pueden
incluir tributacién confiscatoria, controles en el tipo de cambio,
readquisiciones obligatorias, nacionalizacion o expropiacion de activos
propiedad de foraneos sin una adecuada compensacion o la
reestructuracion de sectores particulares de la industria, de forma que
podria afectar en forma negativa las inversiones en esos sectores.
Cualquier interrupcion percibida, real o esperada o cambios en las politicas
gubernamentales de una pais, por medio de elecciones o de otro tipo,
podrian tener un impacto importante en el valor de los instrumentos
reJacionados con estos paises

RIESGO_ECONOMICO. Las economias de paises con mercados
emergentes se encuentran por naturaleza en estados tempranos o
intermedios de su desarrollo econémico y, por lo tanto, son ma&s
vulnerables a tasas de interés crecientes e inflacion. De hecho, en muchos
paises, los intereses y tasas de inflacion altos son la norma. Las tasas de
crecimiento econdmico, ganancias corporativas, flujos de financiamiento
locales e internacionales, deuda externa y soberana, dependencia en
comercio internacional y sensibilidad ante los precios mundiales de las
mercancias desempefian un papel clave en el desarrollo econémico,
aunque varian en gran medida de un pais a otro. Los negocios y gobiernos
en estos paises pueden tener una historia limitada de operar dentro de
condiciones de mercado. De la misma forma, cuando se les compara con
paises mas desarroliados, los negocios y gobiernos de paises con mercados
emergentes tienen relativamente poca experiencia en lidiar con las
condiciones del mercado y tienen una base capital limitada de donde pedir
prestado fondos y desarrollar sus operaciones y economias. Aparte de lo
anterior, la falta de un régimen econémicamente viable en ciertos paises
establece el riesgo de la imposicion precipitada de impuestos arbitrarios o
excesivos que podrian afectar en forma adversa a las inversiones
extranjeras. Ademas, muchos paises con mercados emergentes no tienen
una infraestructura fuerte y los bancos y otras instituciones financieras
pueden no estar muy bien desarrollados o regulados. Todos los factores
anteriores, entre otros, pueden afectar el funcionamiento adecuado de la
economia y tienen efectos adversos en el desarrollo de instrumentos
relacionados con un mercado en particular.

RIESGO DE CREDITOQ. La deuda soberana y corporativa en los
mercados emergentes tiende a ser mas riesgosa que la deuda soberana y
corporativa en mercados establecidos. Los emisores y deudores de deuda
en estos paises tienen mayor probabilidad de no poder hacer los pagos
oportunos de cupones y el principal y por lo tanto, causar que la deuda
subyacente o el préstamo llegue al estado de mora. La deuda soberana de
algunos paises estd en este momento en mora técnica y no existen
garantias para que eventualmente se reestructure (tal vez en un acuerdo
como del tipo Bono Brady) lo que permita un mercado més liquido en esa
deuda. La medida de la capacidad de una compaiiia o un gobierno para
repagar sus deudas afecta no solamente el mercado para esa deuda en
particular sino, también, el mercado para todos los instrumentos
relacionados con esa compaiiia o pais. Adicionalmente, la evaluaci6n de
riesgo de crédito para bonos extranjeros involucra una mayor
incertidumbre debido a que las agencias de evaluacion de crédito en el
mundo tienen diferentes estandares, lo que hace que las comparaciones
entre los paises sean dificiles. Muchos instrumentos de deuda no se pueden
evaluar simplemente y pueden ya estar en mora o que se les haya
considerado en problemas. Con frecuencia hay menos informacion
empresarial y financiera pablicamente disponible acerca de los emisores
extranjeros que la que existe en paises desarrollados. Ademas, las
compaiiias extranjeras con frecuencia no estan sujetas a estindares de
reportes de contabilidad, auditoria y financieros uniforme. También,
algunos paises con mercados emergentes pueden tener estdndares de
contabilidad que tienen muy poco parecido o son muy poco reconciliables
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos.

RIESGO DE DIVISAS. Muchos instrumentos de mercados emergentes
se denominan en monedas extranjeras. La debilidad de la moneda del pais
ante el délar de los Estados Unidos o cualquier otra moneda de referencia
afectaria en forma negativa al valor del délar de un Instrumento
denominado en esa moneda. Las valoraciones de la moneda estan
relacionadas con un nimero de factores econdmicos, sociales y politicos y
pueden fluctuar mucho, atin durante las negociaciones en un mismo dia. Es
importante hacer notar que algunos paises tienen controles de tipo de
cambio que pueden incluir la suspension de la capacidad en el tipo de
cambio o de transferencia de

monedas, o sobre la devaluacion de la moneda. La cobertura puede subir

o bajar la exposicion a cualquiera de las monedas, pero no puede eliminar
completamente la exposicion a tipos de cambio que varian
constantemente.

RIESGO DE MERCADO. Los mercados emergentes de acciones y
deuda de muchos de los paises con mercados emergentes, al igual que sus
economias, se encuentran en una etapa inicial de desarrollo. Estos
mercados generalmente no tienen el nivel de transparencia, liquidez,
eficiencia y regulacion que se encuentra en mercados mas desarrollados.
Por lo tanto, es importante familiarizarse con las negociaciones en
mercados secundarios en instrumentos de mercados emergentes y en la
tecnologia y convenciones aplicables a las transacciones en esos
mercados. La volatilidad de los precios en muchos de estos mercados

puede ser extrema. Las discrepancias de precios son comunes y la
dislocacion del mercado no es extrafia. Ademas, a medida que estan a
disposicion las noticias acerca de un pais, los mercados financieros pueden
reaccionar con alzas y/o bajas en precios durante un periodo muy corto de
tiempo. Es posible también que estos mercados no tengan regulaciones
sobre la manipulacion y las negociaciones con informacion confidencial u
otras disposiciones designadas para “nivelar el campo de juego” con
respecto a la disponibilidad de informacion y el uso o mal uso de ellos en
estos mercados. Puede ser dificil emplear ciertas practicas de manejo de
riesgo para los instrumentos de mercados emergentes, tales como los
contratos de divisas para el futuro, opciones de acciones, opciones de
divisas, opciones de acciones e indices de acciones, contratos de futuros y
opciones sobre contratos de futuro.

LIOUIDEZ / RIESGO DE BRECHA. La liquidez de un instrumento
esta directamente afectada por la oferta y demanda de ese Instrumento. A
medida que aumenta la oferta de vendedores potenciales o la demanda de
compradores potenciales disminuye, o ambos, la liquidez del Instrumento
bajara y los margenes entre el precio de compra y venta generalmente se
ampliara. En algunos instrumentos, debido a su estructura, la liquidez se
ve afectada por los costos de deshacer una transaccién ya encaminada. Los
desastres naturales y el desarrollo econémico, social y politico en un pais
pueden causar una baja en la liquidez de las inversiones relacionadas con
ese pais, por lo tanto hacen dificil vender con prontitud en un precio
aceptable. Ademas, la falta, posible falta o dificultad financiera de una
entidad que tiene posiciones significativas en ciertos tipos de instrumentos
puede activar una baja en la liquidez y valor de los mismos‘&e
instrumentos similares. La venta de instrumentos, inclu, ..do
instrumentos no liquidos, también podria estar sujeta a restricciones
legales en algunos paises.

RIESGO REGULATORIO / LEGAL. En paises con mercados
emergentes existe por lo general menos supervision gubernamental y
regulacion sobre los negocios y practicas de la industria, bolsas de valores,
mercados extra bursatiles, corredores, especialistas y emisores que en
paises mas desarrollados. Cualquier supervision que exista puede estar
sujeta a manipulacién o control. Muchos paises tienen sistemas legales
maduros comparables con los de paises méas desarrollados, mientras que
otros no. El proceso de reformas regulatorias y legales puede no proceder
a la misma velocidad que en los mercados desarrollados lo que podria
generar confusion e incertidumbre y, en Gltimo caso, en un aumento en el
riesgo de inversion. La legislacion que salvaguarda los derechos de
propiedad privada puede todavia no estar en vigencia en ciertas areas y
puede haber un riesgo de conflicto entre los requerimientos locales,
regionales y nacionales. En ciertas areas, las leyes y regulaciones que
gobiernan las inversiones en valores pueden no existir o pueden estar
sujetas a aplicaciones inconsistentes o arbitrarias o a interpretacion y
pueden cambiar con efecto retroactivo. Tanto la independencia de los
sistemas judiciales como su inmunidad ante las influencias econdmicas,
politicas o nacionalistas siguen sin probarse en muchos paises. Los jue—g
y las cortes en muchos paises por lo general no tienen experiencia '
areas de leyes de negocios y de sociedades. Las compaiiias estan expucsfds
al riesgo de que las legislaturas revisen las leyes establecidas unicamente
en respuesta a las presiones econdmicas o politicas o al descontento
popular. No hay garantia de que un inversionista extranjero obtenga un
recurso satisfactorio en los tribunales locales en caso de un rompimiento
de leyes locales o regulaciones o una disputa sobre activos de propiedad.
Un inversionista también puede encontrar dificultades en la busca de
recursos legales o en obtener y hacer cumplir sentencias en tribunales
extranjeros.

PROCESAMIENTO PA Y COMPENSACION _DE
NEGOCIACIONES. Muchos mercados emergentes tienen diferentes
procedimientos de pago y compensacién de los que se utilizan en paises
desarrollados. Para muchos instrumentos de mercados emergentes, no
existe un mecanismo de compensacion central para pagar las
negociaciones ni tampoco un depositario central o un custodio para
salvaguardar Jos valores. La inscripcion, registro y transferencia de
instrumentos también se puede llevar a cabo manualmente, lo que puede
causar retrasos en el registro de la propiedad. Donde sea aplicable, BN
Valores, Puesto de Bolsa, S. A., pagard las negociaciones en los
instrumentos de mercados emergentes de conformidad con las practicas
del mercado vigentes desarrolladas para tales transacciones por la
Asociacion de Operadores de Mercados Emergentes (EMTA). De otra
forma, la transaccion se puede pagar de conformidad con las practicas y
procedimientos (hasta donde sea aplicable) del mercado relacionado y por
las disposiciones dictadas por la Superintendencia General de Valores de
Costa Rica. Hay veces en que las fechas de liquidacion se han extendido
y, mientras tanto, el valor de mercado de un instrumento puede cambiar.
Ademas, ciertos mercados han experimentado momentos en que las
liquidaciones no van al mismo ritmo que el volumen de transacciones lo
que resulta en dificultades de pago. Debido a la falta de procedimientos de
liquidacion estandarizados, el riesgo de liquidacion es méas prominente que
en mercados més maduros. Ademads, usted puede estar sujeto a riesgos
operacionales en caso de que no tenga un sistema interno apropiado y
controles para monitorear varios riesgos, financiamiento y otros
requerimientos a los cuales usted puede estar sujeto en virtud de sus
actividades en relacion con los instrumentos de mercados emergentes.
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TENEDOR DE BONOS / ACCIONISTA. Las reglas en los paises con
mercados emergentes que regulan la propiedad y la gobernabilidad
corporativa de las compaiiias (por ejemplo, que requieren la divulgacion de
posiciones mayoritarias importantes o que regulan las ofertas de licitacion
por accionistas mayoritarios) pueden no existir o pueden proveer de poca
proteccién a los tenedores de bonos o accionistas. Los requerimientos de
divulgacién y reportes en general, desde los reportes anuales y trimestrales
al contenido de prospectos y su entrega, puede ser minimo o no existir. Por
lo general, tampoco se ha desarrollado mucho las leyes contra el fraude o
de negociaciones con informaciéon confidencial. Puede que no existan
prohibiciones o restricciones bajo las leyes locales en cuanto a la habilidad
de manejo para cerrar operaciones de negocios existentes, vender o
disponer de activos, o de cualquier otra forma afectar materialmente el
valor de la compaiiia sin el consentimiento de sus accionistas. La
proteccion contra la dilucion puede estar muy limitada también. Puede no
haber deberes fiduciarios o un concepto muy limitado de deberes
fiduciarios de parte de la gerencia o directores de una compaiiia o de los
accionistas como un todo o de los accionistas minoritarios. Los recursos
por violaciones a los derechos de los accionistas pueden ser dificiles de
obtener debido a la ausencia de un sistema de derivativos o litigio de
accion de clase.

RIESGOS EN GENERAL. La naturaleza y alcance de los riesgos de
inversion descritos arriba varian de un pais a otro y de un Instrumento a
otro. Muchos de esos riesgos se superponen y se correlacionan o se
relacionan entre ellos o son subgrupos de mayores riesgos generales. Estos
riesgos de inversion varian segin estos factores:

7 tipo de instrumentos que se hace

-. .as necesidades y objetivos de inversionistas en particular

- La forma en que una inversién en particular se hace o se ofrece,
vende o negocia con un instrumento especifico

- La ubicacién o domicilio del emisor

- La diversificacién o concentracion en una cartera (por ejemplo, el
monto invertido en cualquier moneda, valor, pais o emisor)

- La complejidad de la transaccién

- El uso de apalancamiento

CONCLUSION

Las inversiones en instrumentos relacionados con paises con mercados
emergentes se pueden considerar especulativas, y sus precios seran mas
volatiles que las de paises mas desarrollados del mundo. Es
responsabilidad de cada cliente manejar los riesgos que surjan como
resultado de invertir en instrumentos de paises con mercados emergentes y
en la ubicacién de activos en su cartera. Los riesgos establecidos aqui en
forma individual o conjunta, asi como otros factores, pueden tener un
efecto material adverso en su inversion. Esta DECLARACION DE
DIVULGACION DE RIESGOS no tiene el propésito de ser una lista
exhaustiva de todos los factores de riesgo que afectan a los instrumentos
de mercados emergentes. Debe buscar consejo de sus asesores con
respecto a impuestos, contabilidad y otros factores a considerar al invertir
en un instrumento de mercados emergentes.

~#7 ™ DE HACER CUALQUIER INVERSION EN UN
INo» .JMENTO DE PAISES CON MERCADOS EMERGENTES,
DEBE ESTAR CONVENCIDO DE QUE USTED COMPRENDE Y
APRECIA EL SIGNIFICADO DE LOS RIESGOS Y QUE TAL
INVERSION ES APROPIADA PARA USTED Y SUS CUENTAS
ADMINISTRADAS EN RELACION CON SUS OBJETIVOS,
EXPERIENCIA, RECURSOS FINANCIEROS Y OPERACIONALES Y
OTRAS CIRCUNSTANCIAS. USTED TAMBIEN DEBE
ASEGURARSE DE QUE COMPRENDE A CABALIDAD LA
NATURALEZA DE LA TRANSACCION Y LA RELACION
CONTRACTUAL EN LA QUE USTED ESTA ENTRANDO Y LA
NATURALEZA Y ALCANCE DE SU EXPOSICION AL RIESGO DE
PERDIDA QUE PUEDE EXCEDER EN FORMA SIGNIFICATIVA EL
MONTO DE CUALQUIER PAGO INICIAL DE USTED O HACIA
USTED. BN VALORES, PUESTO DE BOLSA, S. A. DA POR
SURUESTO QUE USTED ESTA CONSCIENTE DE LOS RIESGOS Y
PRACTICAS DESCRITAS AQUI, Y QUE ANTES DE CADA
TRANSACCION USTED HA DETERMINADO QUE TAL
TRANSACCION ES APROPIADA PARA SU CARTERA DE
INVERSIONES. DEBERA COMPRENDER QUE, AL REALIZAR
TRANSACCIONES EN INSTRUMENTOS DE MERCADOS
EMERGENTES, BN VALORES, PUESTO DE BOLSA, S.A., ACTUA
UNICAMENTE EN SU CAPACIDAD DE INTERMEDIARIO
NEUTRAL Y NO EN SU CAPACIDAD DE ASESOR FINANCIERO A
NO SER QUE SE ACUERDE ASi POR ESCRITO.

En ninguna circunstancia deberia interpretarse esta DECLARACION DE
DIVULGACION DE RIESGOS como un consejo de inversion o usarse o
considerarse como una oferta para vender o una solicitud de cualquier
oferta para vender cualquier Instrumento de mercados emergentes. Aunque
BN Valores, Puesto de Bolsa S. A., cuenta con relaciones sélidas con
intermediarios internacionales para mejorar la liquidez de algunos
instrumentos, no se compromete a dar liquidez para todo instrumento
solicitado y no ofrece garantia de que la transaccion requerida por el
cliente (compra-venta) se pueda ejecutar en el plazo estimado por este
ultimo.

5. ADENDA CONVENIO DE ARBITRAJE

Los abajo firmanies, de manera exprasa. libre y 8spontanea, acordamos Gue. en caso de centroversias, diferancias, drsp_n,s o reclames qua
pudiaran derivarse gel presente conlato o el negocio y la materia a ia que se refiere. su elacucién, i an o
validaz, se rasoiverdn por madio dei arpitraje de deracho de con ios del Centro &a C
Camara da Costa Rica, a cuyas normas las partes se someten en fosma voluntarda @ Incondicional. El confliclo se Silucidara cen Ja i@y
sustantiva de Costa Rice. E) higar do arbitraje serd of Centro de Concillacién y Arbliraje de la Cémara de Costa Rica en San José, Replblice
de Cosia Rica. E! arbitraje serd rasusito por un tribunal compuasto por res arbitros. Los &rvltros serdn designacos por of Cerire. 2l laudo
arbitra! s¢ dictara por ascito, serd socreto. definilivo, vinculante para las parlas e inapafable, savo el racurso de revision o de aulldad. Une
vez que el laudo se haya dictado y sa encuentre firme, producira los efectos de cosa juzgada materiol, y las panes deberan cumpkrio sin
demora. Los gasios relacionados con el arbiirzje y los honorarios de os arbiiros sersn asumidos por las partes en Igual proporcion canforme el
asesores y abogados serén asumigos por cada parte.

¥ Arbitraje e I

avance. Los da los

Firmado en San José, el ___

X

. . Porf BN Valofes Puesto da Bolsa. SA
Firma del cliente

Nombre del ciienta
Numero de identificacion

Mo estey de acuarde con la clausula de arbitrale

L x N
Port BN Vaicres Pussio e Bolsa. SA

Firma del cliente
Nombra del cliente
Nimero de ldent

6. CLAUSULA DE ACEPTACION DE LOS PRODUCTOS Y
SERVICIOS

Entre nosotros, BN VALORES, PUESTO DE BOLSA, SA., cédula de parsona juridica n(mero tres-clento uno-dos- velnti inco-di

nueve, representado en aste acto por Alvare Gémez Carranza, mayor, casado una vez, administrador de negocios, vecino de Granadila,
Curridabat, Urbanizacion Altamonte, portador de la cédula de identidad nlmero uno quinientos ochenta y uno saiscienios noventa y cuatro,
con facultades suficienies para este acto, segiin consta en fa Seccién Mercanti det Registro Plblico, al Tomo 1080, Folio 2080, Asiento

412 &n adelante d ol *PUESTO" ¥ de
tificacion nimero on adslante d do el "CLIENTE" en su condicion de Tiular y duafio de la
cuenta, ambas pades denominadas sn conjunto como las * PARTES‘ hamoe convenido suscriblr el presente contrato de comision para fa

en los pi y de inversidn gue

de on los de valores
adelante g0 autorizan. Dado en San Josa, el 2 de junio del 2003.

Ciausuta 1: E| CUENTE manifiesta haber Jeido y entendido todas las clausuias ralacionadas con cada uno de los productos y senvicios
qus brinda of PUESTO, que han sido descritos en ef contrato miltipie; CONSCIENTE DE ELLO, EXPRESA SU AUTORIZACION PARA
QUE LE INVERTIERTAN EN LOS PRODUCTOS Y SERVICIOS que se indicaran a entinuacion.

Estimado cliente: Con su firma, o Iz de sus iniciales, evidencle los servicios en los que desea realizar transacciones. Utilice para ello los

8spacios en blanco. En caso contrario, anule 6] campo con una linea transve)sal ¢ con la palabra *NO”

[No se parmiten borrones nl tachaduras en este documento
Servicio que el cliente selecciona:

Firma de aceptacion dg servicios

Bolata de Informacion (Véase Punio 1 de) Gontrato MUltipla} X

rmr para girar nstrucciones y ragistro da firmas. (Véase punto 2 def contrato miliple) -

(Cperaciones en sectr pbo coslarcanse, (Véase purlo 4 delcortalo i) N

Kperaciones en sector pivado costaricanse. (Véase punto 4 det contrato mitiple) X

Operaciones a mejor &xito (OMEX). {Viase anexo 2) X ]

Cpesaciones en recompra {Inversionista). (Véase anexo 3) X ]
on rwampra {Véase anexo 3) ) T )_(7 ____________________ N

Oparaciones a plazo (compras). {Véase anexo 3) X 7

Operaciones 2 plazo (vanias). {Véase anaxo 3) X T

JAccaso electrdnico a fa pagina www.bivalores.com (Viase anexo 4) X

IContrato de custodia de valoias entre BN Valores y 6 iversionista. (Véase anexo 5} I 7

5N Supariondo Colones 1 BN Superfando Dblares. (Viase anexo 6) - B

[BN Dinerfondo Colones / BN Dinerfondo Déares. {Véasa anexo 6) T "

IFrma de racivido det prospecto da fondos da ioversion. X

1. Acaplo que BN Valores Puasto de Bolsa ejecuts mis instruccionas de compra y venta, pagos y débHos por medio da (Seleccitn
Gnica)

[ instruccién telefdnica (solo para firmantes indwviduakes)

[ E-mall (solo para firmantas individuales)

[ Fax

Motz : para al £aso de las oficinas reglonales, solo so tramitasan Jas Instrucciones por fax,
2. Solicito que todos los vencimiantos, retiros o ventas sean depositados

) A fa cuenta comante / elsctrnica NJA n el banco NIA

{1 0 en case de que yo no glre instrucciones sobre vencinsentos en tituos, autorizo para que s¢ renueve Ja operacion por un
plazo y condiciones de nesgo similares a 1as tasas del mercado on 688 momanio.

£i CLIENTE que toda la
dal presente contrato.

88 autsnlica y cusma con } para la

Fimado on San Joss, of 12 d¢ Agosto do 2004

=

PO BN Valores Pt da BCisz, A

|
X

Firma del clienta
Nombre dal cliente
Nomero de Identificacion
San José, 3 de setiembre del 2004.—Direccion Corporativa
Administrativa.—Lic. Victor Julio Castro Delgado, Director—1 vez.—
(0. A. N° PUB-2004).—C-2769100.—(68865).
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